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表紙 

野村金先物投信 
（南アフリカランドコース）年2回決算型 

 
償還運用報告書（全体版） 

 

第21期（償還日2019年10月25日） 
 

作成対象期間 (2019年４月26日～2019年10月25日) 

 
受益者のみなさまへ 

 
 平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
 このたび、約款の規定にもとづき償還決算を行い、償還価額が決定いたしました。 
 ここに設定日から償還までの運用経過をご報告いたしますとともに、ご愛顧に対し厚く御礼

申し上げます。 
 
●当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
商 品 分 類 追加型投信／内外／その他資産（商品） 
信 託 期 間 2009年７月31日から2019年10月25日までです。 

運 用 方 針 

主として、円建ての外国投資信託であるノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・フューチャー・ファンド－クラスZAR受益証券
および円建ての国内籍の投資信託である野村マネーポートフォリオ マザーファンド受益証券への投資を通じて、米国の金先物価格の
トレンドを概ね捉えるとともに南アフリカランドへの投資効果を追求することを目的として運用を行います。各受益証券への投資
比率は、通常の状況においては、ノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・フューチャー・ファンド－クラスZAR受益証券への
投資を中心としますが、特に制限は設けず、各投資対象ファンドの収益性および流動性ならびに当ファンドの資金動向等を勘案のうえ
決定することを基本とします。 

主な投資対象 

野 村 金 先 物 投 信 
（南アフリカランドコース） 
年 2 回 決 算 型 

ノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・フューチャー・ファンド－クラスZAR受益証券および野村
マネーポートフォリオ マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、コマーシャル・ペーパー等の
短期有価証券ならびに短期金融商品等に直接投資する場合があります。 

ノムラ・コモディティ・ 
ト ラ ス ト － ゴ ー ル ド ・ 
フューチャー・ファンド－ 
ク ラ ス Z A R 

米ドル建ての短期公社債等の短期有価証券を主要投資対象とし、米国の金先物取引等を主要取引対象と
します。 
外国為替予約取引、為替先渡取引、直物為替先渡取引等を活用します。 

野 村 マ ネ ー 
ポ ー ト フ ォ リ オ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

本邦通貨表示の短期有価証券を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

野 村 金 先 物 投 信 
（南アフリカランドコース） 
年 2 回 決 算 型 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。外貨建て資産への直接投資は行いません。 

野 村 マ ネ ー 
ポ ー ト フ ォ リ オ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

株式への投資は行いません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益等から、基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の
運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

債   券
組 入 比 率

債   券
先 物 比 率

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

 円 銭 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

17期(2017年10月25日) 11,677 10 △ 1.0 0.0 － 97.8 11

18期(2018年４月25日) 12,833 10 10.0 0.0 － 97.6 12

19期(2018年10月25日) 10,778 10 △15.9 0.1 － 86.5 7

20期(2019年４月25日) 11,054 10 2.7 0.1 － 96.5 5

(償還時) (償還価額)  

21期(2019年10月25日) 12,110.28 － 9.6 － － － 5
 
＊ 基準価額の騰落率は分配金込み。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
＊ 当ファンドは、主として外国籍ファンドに投資するファンド・オブ・ファンズであり、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチ

マーク等はありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券

組 入 比 率
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託
証   券
組 入 比 率 騰 落 率

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ ％

2019年４月25日 11,054    － 0.1 － 96.5

４月末 11,053    △ 0.0 0.1 － 96.4

５月末 10,613    △ 4.0 0.1 － 97.7

６月末 11,951    8.1 0.1 － 97.5

７月末 12,154    10.0 0.1 － 96.5

８月末 11,885    7.5 0.0 － 94.3

９月末 12,169    10.1 0.0 － 94.0

(償還時) (償還価額)  

2019年10月25日 12,110.28 9.6 － － －
 
＊ 騰落率は期首比です。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

◎運用経過 
○期中の基準価額等の推移 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

期  首       ：    11,054円 

期末（償還日）       ：12,110円28銭（既払分配金（税込み）：－円） 

騰 落 率       ：       9.6％（分配金再投資ベース） 

 
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2019年４月25日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 
（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり

ます。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

 

 実質的に投資している金を対象とした米国の先物取引等のデリバティブ取引等からのキャ

ピタルゲイン（またはロス）（価格変動損益） 

 為替取引によるコスト（金利差相当分の費用）またはプレミアム（金利差相当分の収益） 

 円／南アフリカランドの為替変動 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

○投資環境 

 

 COMEX金先物（期近物）は、当作成期首から９月上旬にかけて、FRB（米連邦準備制度理

事会）による早期利下げ観測の高まりを背景に金市場に資金が流入しやすくなるとの見方が強

まったことや、米中貿易摩擦激化の懸念が高まったことなどから、堅調に推移しました。その

後、米中貿易協議進展への期待が高まったことなどを背景に投資家のリスク回避的な姿勢が和

らいだことなどから、下落する場面もありましたが、当作成期では上昇となりました。当作成

期首は１トロイオンスあたり1,269.30米ドルでしたが、当作成期末には1,489.90米ドルとなり

ました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

 

［野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型］ 

 ［ノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・フューチャー・ファンド－クラスZAR］お

よび［野村マネーポートフォリオ マザーファンド］受益証券を主要投資対象とし、投資の中

心とする［ノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・フューチャー・ファンド－クラスZAR］

受益証券への投資比率を概ね90％以上に維持しました。 

 ［ノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・フューチャー・ファンド－クラスZAR］、［野

村マネーポートフォリオ マザーファンド］とも、10月に全売却しました。 

 

［ノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・フューチャー・ファンド－クラスZAR］ 

 米ドル建ての短期公社債等の短期有価証券を中心に投資するとともに、金を対象とした米国

の先物取引等のデリバティブ取引等を利用し、金先物に対する実質的なエクスポージャー比率

を、純資産総額の90％～110％程度の範囲に維持しました。 

 10月上旬より、償還に向けて保有資産の現金化をすすめ、10月中旬までに全て現金化しまし

た。 

 

［野村マネーポートフォリオ マザーファンド］ 

 残存１年以内の公社債等の短期有価証券への投資を行ない、あわせてコール・ローン等で運

用を行なうことで流動性の確保を図りました。 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

○当ファンドのベンチマークとの差異 

 

 当ファンドは、主として外国籍ファンド

に投資するファンド・オブ・ファンズであ

り、値動きを表す適切な指数が存在しない

ため、ベンチマーク等はありません。 

 グラフは、期中の当ファンドの期別基準

価額騰落率です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

◎分配金 
 

 償還のため分配は行いませんでした。 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

◎設定来の運用経過 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
○基準価額の主な変動要因 
 
 基準価額は、設定時10,000円から償還時12,110.28円となりました。設定来お支払いした分
配金は１万口当たり200円となりました。 
 
第１期～第５期（2009年７月31日～2011年10月25日） 
 米経済指標が市場予想を下回ったことや、欧州景気の下振れリスクの高まりが意識されたこ
と、長引く連邦債務上限引き上げ問題の混乱により大手格付会社が米国の長期債務の格下げを
発表したことなどから、COMEX金先物（期近物）は上昇しました。 
 
第６期～第13期（2011年10月26日～2015年10月26日） 
 中国のGDP（国内総生産）統計が市場予想を下回り、中国からの金の需要が落ち込むのでは
ないかとの懸念が浮上したことや、米ドルが上昇したこと、米国で好調な経済指標が発表され
たことなどを背景に、COMEX金先物（期近物）は下落しました。 
 
第14期～第21期（2015年10月27日～2019年10月25日） 
 世界的に株式市場が下落したことや、米ドルが下落したこと、米中貿易摩擦激化の懸念が高
まったことなどを背景に投資家のリスク回避姿勢が強まったことなどから、COMEX金先物（期
近物）は上昇しました。 
 
※店頭デリバティブ取引に関する国際的な規制強化について 
店頭デリバティブ取引等の金融取引に関して、国際的に規制の強化が行われており、ファンドが実質的に活用する当該金融取引が
当該規制強化等の影響をうけ、当該金融取引を行うための担保として現金等を提供する必要がある場合があります。その場合、
追加的に現金等を保有するため、ファンドの実質的な主要投資対象の組入比率が下がり、高位に組入れた場合に期待される投資
効果が得られないことが想定されます。また、その結果として、実質的な主要投資対象を高位に組入れた場合と比べてファンドの
パフォーマンスが悪化する場合があります。   
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

○１万口当たりの費用明細 (2019年４月26日～2019年10月25日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

 
 

円 ％  

（a） 信 託 報 酬 76  0.649 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (29)  (0.248) ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (45)  (0.385) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016) ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 0   0.002  (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 76   0.651   

期中の平均基準価額は、11,637円です。  

 
＊ 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 
＊ 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
＊ その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
＊各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 
＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

（参考情報） 

○経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。） 

 当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び

有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗

じた数で除した経費率（年率）は1.64％です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注）投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

○売買及び取引の状況 (2019年４月26日～2019年10月25日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円 
ノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・
フューチャー・ファンド－クラスZAR 

40 201 1,118 5,863 
 
＊ 金額は受け渡し代金。 
＊ 金額の単位未満は切り捨て。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円
野村マネーポートフォリオ マザーファンド － － 9 10
 
＊ 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年４月26日～2019年10月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2019年10月25日現在) 

 

 2019年10月25日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 口
ノムラ・コモディティ・トラスト－ゴールド・フューチャー・ファンド－クラスZAR 1,078

合 計 1,078
 
 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口

野村マネーポートフォリオ マザーファンド 9
 
＊ 単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2019年10月25日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

コール・ローン等、その他 5,623 100.0

投資信託財産総額 5,623 100.0
 
＊ 金額の単位未満は切り捨て。 

 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2019年10月25日現在) 

項 目 償 還 時 

  円

(A) 資産 5,623,531  

 コール・ローン等 5,623,531  

(B) 負債 35,744  

 未払信託報酬 35,614  

 未払利息 9  

 その他未払費用 121  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 5,587,787  

 元本 4,614,087  

 償還差益金 973,700  

(D) 受益権総口数 4,614,087口

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 12,110円28銭
 

（注）期首元本額は4,933,760円、期中追加設定元本額は4,212円、
期中一部解約元本額は323,885円、１口当たり純資産額は
1.211028円です。 

 

○損益の状況 (2019年４月26日～2019年10月25日) 

項 目 当 期 

  円

(A) 配当等収益 152,250  

 受取配当金 152,292  

 支払利息 △       42  

(B) 有価証券売買損益 371,066  

 売買益 399,203  

 売買損 △   28,137  

(C) 信託報酬等 △   35,735  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 487,581  

(E) 前期繰越損益金 △  514,329  

(F) 追加信託差損益金 1,000,448  

 (配当等相当額) (  5,006,019) 

 (売買損益相当額) (△4,005,571) 

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 973,700  
 
＊ 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 
＊ 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加

設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分を
いいます。 

 
 

  

親投資信託残高 
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野村金先物投信（南アフリカランドコース）年2回決算型

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2009年７月31日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2019年10月25日 資 産 総 額 5,623,531円

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託
負 債 総 額 35,744円

純 資 産 総 額 5,587,787円

受益権口数 257,359,111口 4,614,087口 △252,745,024口 受 益 権 口 数 4,614,087口

元 本 額 257,359,111円 4,614,087円 △252,745,024円 １万口当たり償還金 12,110円28銭

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 191,707,205円 213,376,826円 11,130円 10円 0.1％

第２期 40,015,607   49,632,764  12,403  10   0.1  

第３期 19,580,954   26,839,156  13,707  10   0.1  

第４期 35,166,697   57,233,000  16,275  10   0.1  

第５期 24,228,797   34,641,144  14,298  10   0.1  

第６期 17,699,304   26,990,987  15,250  10   0.1  

第７期 31,743,676   46,465,772  14,638  10   0.1  

第８期 43,985,569   63,052,762  14,335  10   0.1  

第９期 11,045,805   14,392,592  13,030  10   0.1  

第10期 10,946,365   13,427,370  12,267  10   0.1  

第11期 15,007,752   18,280,156  12,180  10   0.1  

第12期 12,281,738   14,648,998  11,927  10   0.1  

第13期 13,025,644   14,128,047  10,846  10   0.1  

第14期 10,371,020   10,383,286  10,012  10   0.1  

第15期 14,264,343   14,374,634  10,077  10   0.1  

第16期 12,217,002   14,423,806  11,806  10   0.1  

第17期 9,838,217   11,488,251  11,677  10   0.1  

第18期 9,975,585   12,801,663  12,833  10   0.1  

第19期 6,636,082   7,152,679  10,778  10   0.1  

第20期 4,933,760   5,453,561  11,054  10   0.1  
 
 

 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 12,110円28銭 
 
 

 

○お知らせ  

 

 該当事項はございません。  


