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  2012 年 6 月 25 日 

野村アセットマネジメント株式会社 

 

「野村日本高配当株プレミアム（通貨選択型）」 

「通貨セレクトコース」運用開始時の通貨ポートフォリオについて 

 
平素は格別のご高配を賜り、厚く御礼申し上げます。 

 

2012 年 6 月 19 日に設定となりました、「野村日本高配当株プレミアム（通貨選択型）」（以下、ファンド）の「通貨

セレクトコース」における 6 月 22 日現在の通貨ポートフォリオについてお知らせいたします。 

 

○通貨セレクトコース 

 

ファンド設定時においては、金利水準・流動性・ファンダメンタルズ等を考慮して通貨の選定を行ない、ロシア

ルーブル、インドネシアルピア、ブラジルレアル、トルコリラ、インドルピーの5通貨で運用を開始しました。基本配

分比率＊は、ロシアルーブル（20％程度）、インドネシアルピア（20％程度）、ブラジルレアル（20％程度）、トルコリ

ラ（20％程度）、インドルピー（20％程度）としました。*ここで言う基本配分比率とは、ファンドが通貨配分を行なう上でターゲットとする

比率です。 

ファンドの「ご参考資料・冊子（2012年5月）」には、2012年3月末現在の「通貨セレクトコースの参考通貨ポート

フォリオ※1」として、＜南アフリカランド（25％）、豪ドル（25％）、ブラジルレアル（20％）、トルコリラ（15％）、インドル

ピー（15％）＞を記載していました。 

為替予約取引あるいはNDF取引から想定される為替ヘッジプレミアムの水準を比較すると、3月末時点で選定

通貨であった南アフリカランド、豪ドルよりも、ロシアルーブル、インドネシアルピアの為替ヘッジプレミアムの水準

が上回っており、南アフリカランド、豪ドルに替えて、ロシアルーブル、インドネシアルピアを選定しました。 

ロシアルーブルについては、これまで同国での大統領選、組閣などのイベントを控えて政治的混乱が見られる

可能性を考慮して選定通貨として組み入れることを見送っていましたが、こうしたイベントが終了したことから、同

国の政治リスクが後退したと判断し、選定通貨として決定しました。インドネシアルピアについては、同国では第1

四半期の実質GDP（国内総生産）成長率が前年同期比6％を超えるなど、順調な経済成長を続けており、また、

NDF取引から想定される為替ヘッジプレミアムの水準が上昇し、高利回りを獲得できる市場環境となったことから、

同通貨を選定通貨として決定しました。 

基本配分比率については、欧州の債務問題などで当面は不透明な市場環境が続くと予想される中で、中央

銀行の金融引き締め方針が通貨の下支え要因となっているトルコリラ、リスク資産急落に対する感応度（値動きの

連動性）が相対的に低いと分析しているインドルピーについて、それぞれ基本配分比率を15％程度から20％程

度へ引き上げました（3月末時点との比較）。今回の見直しで選定通貨として組み入れるロシアルーブル、インド

ネシアルピアについては、基本配分比率をそれぞれ20％程度としました。ロシアルーブルについては、足元の原

油価格の急落が産油国の同国にとって悪材料ではあるものの、中長期的には同国経済が資源価格の上昇によ

る恩恵を受けやすいものと考えています。またインドネシアルピアについては、5月後半以降、同国の中央銀行

が通貨の下支えをする姿勢を示しているほか、現在の投資環境において同通貨の金利水準が相対的に高いこ

とを評価しています。 
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選定通貨 配分比率

ロシアルーブル

インドネシアルピア

21.6%

21.8%

ブラジルレアル 20.1%

トルコリラ 17.8%

インドルピー 17.7%

 

 

 

 

2012年6月22日現在の通貨セレクトクラス（通貨セレクトコースが投資する外国投資信託）における各選定通貨

への配分比率は、以下の通りです。 

                     通貨セレクトクラスの通貨配分比率※2 

 
 

             

 

 

 

 

 

 

 

 

 
※1 「参考通貨ポートフォリオ」とは、運用開始前の「通貨セレクトコース」の選定通貨のイメージをつかんで頂くための仮のポートフォリオのことです。「通貨セ

レクトコース」の実際のポートフォリオとは異なりますので、あくまでもご参考としてお考えください。「参考通貨ポートフォリオ」に関する情報は、2012年3月

末現在の市場環境等に基づいて作成したものであり、売買実行可能性や売買手数料、税金等の諸費用は考慮していません。また、将来の運用成果等

を示唆あるいは保証するものではありません。選定通貨およびその配分比率は、運用担当者の判断、市況動向、「通貨セレクトコース」の資金動向等によ

り変わります。 

※2 ファンドが投資対象とする、ノムラ・マネージド･マスター・トラスト‒ジャパン・ハイ・インカム・ストック･エンハンスト・ファンド（通貨セレクトクラス）の状況です。 

 

 

なお、選定通貨は、定期的に（原則、毎月）見直しを行ないます。 

今後とも「野村日本高配当株プレミアム（通貨選択型）」をご愛顧賜りますよう宜しくお願いいたします。 

          以上 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

通貨セレクトコースの通貨セレクトクラス 組入比率： 「毎月分配型」 96.6％、「年2回決算型」 97.0％ 

上記は過去の運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。 
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○ファンドの特色 

○当ファンドの投資リスク 

各ファンドは、投資信託証券への投資を通じて、株式等に実質的に投資し、加えてオプション取引を活用し
ますので、当該株式等の価格下落や、当該株式等の発行会社の倒産や財務状況の悪化およびオプション
価値の変動等の影響により、基準価額が下落することがあります。また、通貨セレクトコースは、投資対象と
する外国投資信託において円建て資産を対選定通貨で為替ヘッジを行ないますので、為替の変動により
基準価額が下落することがあります。

したがって、投資家の皆様の投資元金は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失が生じ
ることがあります。なお、投資信託は預貯金と異なります。

※ファンドの基準価額の変動要因には、この他にも、債券価格変動リスクなどがあります。
※詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）の「投資リスク」をご覧ください。
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○お申込みメモ ○当ファンドに係る費用 

※お申込みの際には投資信託説明書（交付目論見書）でご確認ください。 

 

上記の費用の合計額については、投資家の皆様がファンドを保有される 

期間等に応じて異なりますので、表示することができません。 

※詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）の「ファンドの費用・税金」をご覧ください。 

（2012 年 6 月現在）


