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重要イベント① 米国の物価動向と金融政策
米国では物価上昇観測が高まる中、FRB（米連邦準備制度理事会）の利上げ姿勢が強まるとの見方を背景に、4月
後半に国債利回りが上昇しました。5月1､2日のFOMC（米連邦公開市場委員会）では利上げは見送られると見込ま
れていますが、FOMC後の声明や23日に発表される議事録に示される物価や金融政策に関する見解が注目されます。
合わせて、５月4日の雇用統計、10日の消費者物価指数は、賃金・物価動向を示す指標として重要です。

重要イベント② 地政学リスクと貿易摩擦の懸念
北朝鮮や中東などでの政治的緊張や、貿易摩擦問題などに関して、当初は米トランプ大統領の強硬な発言が目立った
ものの、その後の大統領の言動には慎重な姿勢も伺われ、地政学リスクや貿易摩擦の懸念はやや収まってきたようです。
今後は朝鮮半島の緊張緩和や、米中・米日通商問題等に関して、具体的にどのような形で合意形成が図られるのかが
注目されます。米国の貿易収支動向を確認する上で、５月3日の3月分米国貿易収支も重要でしょう。

重要イベント③ 日本、欧州、中国の景気動向
4月17日に発表されたIMF（国際通貨基金）の世界経済見通しでは、2018、19年の世界経済の同時回復が予想さ
れています。ただ、足元で米国以外の国、地域の経済指標の一部にピークアウトを示唆するような動きも見られます。日本、
欧州、中国の個人消費・生産関連の経済指標や輸出などの動向が注目されます。
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5月の政治・経済イベントと
マーケットの振り返り
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上記は、すべて現地時間で作成しており、作成時点で利用可能な最新の情報を用いておりますが、発表日は変更される可能性があります。
（出所）Bloombergデータ等より野村アセットマネジメント作成

予定

2日(水) ユーロ圏 1-3月期GDP（速報値）

2日(水) 米国 金融政策発表

3日(木) 米国 貿易収支（3月）

4日(金) 米国 雇用統計（4月）

8日(火) 中国 貿易収支（4月）

10日(木) 米国 消費者物価指数（4月）

15日(火) 中国 鉱工業生産指数、小売売上高、固定資産投資（4月）

16日(水) 日本 1-3月期GDP（1次速報値）

21日(月) 日本 貿易収支（4月）

23日(水) ユーロ圏 購買担当者景気指数（製造業、サービス業、総合、5月速報値）

23日(水) 米国 5/1、2開催のFOMC議事録発表

30日(水) ユーロ圏 欧州委員会景況感指数（5月）

31日(木) 日本 鉱工業生産指数、新設住宅着工戸数（4月）

31日(木) 米国 個人所得、個人消費支出、個人消費支出デフレーター（4月）

国・地域
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○野村アセットマネジメントHP（http://www.nomura-am.co.jp/）からは、

ホーム画面 ＞ マーケット情報 ＞ マーケットコメント

とクリックしていただくことで、アクセスできます。

こちらのページからは、過去のマーケットコメントもご覧いただけます。
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