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重要イベント① 米国の金融政策
米景気が堅調に推移し、個人消費支出デフレーターや消費者物価の前年同月比上昇率が上昇傾向にあることなどから
9月25、26日開催のFOMC（米連邦公開市場委員会）では、政策金利の0.25％の引き上げはほぼ確実と見られま
す。ただ、先行きの景気に対する懸念やインフレ率の上昇が緩やかなものに留まっていることなどから、市場では来年には利
上げが打ち止めになるとの見方も生じており、その点に関してFOMCがどのような見解を示すのかが注目されます。

重要イベント② 新興国通貨の動向
8月にはトルコ・リラが一時急落するなど、新興国通貨が不安定な動きを示しました。米国が当面利上げを続けると見られ
る中、新興国から資金が流出して新興国通貨がさらに下落したり、新興国の株式や債券の価格が下落する懸念はすぐに
は消えないでしょう。通貨下落によるインフレ加速を抑える一方、経常収支や財政収支の赤字を削減して国際金融市場
での信頼を回復できるように、新興国の中央銀行や政府が的確な経済政策を運営できるのかが注目されます。

重要イベント③ 貿易摩擦問題の行方
8月下旬の事務レベルでの米中貿易協議には進展がなかった一方、米国とメキシコの協議は基本合意に達しました。米
国の自動車追加関税などを巡る米欧、日米間の協議の行方はまだ不透明です。9月にはG20貿易担当大臣会合、国
連総会が開催され、その機会に各国首脳などが貿易摩擦問題に関して議論を行う可能性があり、注目されます。
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9月の政治・経済イベントと
マーケットの振り返り
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上記は、すべて現地時間で作成しており、作成時点で利用可能な最新の情報を用いておりますが、発表日は変更される可能性があります。
（出所）Bloombergデータ等より野村アセットマネジメント作成

予定

3日(月) トルコ 消費者物価指数（8月）

7日(金) 米国 雇用統計（8月）

12日頃 中国 マネーサプライ、社会資金調達金額（8月）

13日(木) トルコ 金融政策発表

13日(木) ユーロ圏 金融政策発表

13日(木) 米国 消費者物価指数（8月）

14日(金) 中国 鉱工業生産指数、小売売上高、固定資産投資（8月）

14､15日 G20貿易担当大臣会合

19日(水) 日本 金融政策発表

25日～ 国連総会(10月4日まで）

26日(水) 米国 金融政策発表

28日(金) 米国 個人所得、個人消費支出、個人消費支出デフレーター（8月）

28日(金) 日本 鉱工業生産指数、失業率、有効求人倍率、住宅着工件数（8月）
東京消費者物価指数（9月）

国・地域
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○野村アセットマネジメントHP（http://www.nomura-am.co.jp/）からは、

ホーム画面 ＞ マーケット情報 ＞ マーケットコメント

とクリックしていただくことで、アクセスできます。

こちらのページからは、過去のマーケットコメントもご覧いただけます。
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