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米金融システム不安再燃で揺れる米国市場
ポイント①米金融システム不安が再燃

米地銀の預金流出が明らかとなり、米金融システム
不安が再燃したことを受けて、25⽇の米国市場で
は株安・債券高の動きとなりました（右上図）。

24⽇に1-3月期決算を発表した米中堅銀行の
ファースト・リパブリック・バンクが昨年末から今年3月
末の間で4割を超える預金が流出したことが判明し、
同行株は25⽇、前営業⽇比49％安と急落しまし
た。これを受けて他の米地銀株にも売りが波及し、
S&P500地銀株指数が年初来安値を更新するな
ど、米金融システムを巡る不安が再燃した格好です。
米金融政策の影響を受けやすい米2年国債利回り
も同⽇、前営業⽇比0.13％低下（価格は上
昇）しており、米金融システム不安の再燃でFRB
（米連邦準備制度理事会）の高金利政策の長
期化観測は後退しつつあるようです（同図）。

ポイント② FRBが利上げ停止姿勢示すかが焦点

3月に米金融機関が相次いで破綻したことをきっか
けに、米小規模商業銀行から2週間で2,000億米
ドルを超える預金が流出するなど、米金融機関の
経営の先行き不透明感が強まっています（右下
図）。米当局の対応もあり、足元で大規模な預金
流出には歯止めがかかっていますが、今回のファース
ト・リパブリック・バンクのように個別で問題を抱えてい
る金融機関が今後も出てくる可能性には注意が必
要といえます。

預金流出によって金融機関の貸出姿勢が厳しくな
ると、他の業界で資金繰り懸念が高まることが想定
されます。こうした点から考えると5月のFOMC（米
連邦公開市場委員会）を最後にFRBが利上げを
停止する姿勢を⽰すかが、米国市場の落ち着きを
探る上で焦点となります。

米小規模商業銀行の預金残高と同前週比増減

期間：2022年1月5⽇～2023年4月12⽇、週次
（出所）Bloombergより野村アセットマネジメント作成

米主要株価指数と米2年国債利回り

期間：2023年1月3⽇～2023年4月25⽇、⽇次
（出所）Bloombergより野村アセットマネジメント作成
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