
当資料は、ファンドのご紹介を目的として野村アセットマネジメントが作成したご参考資料です。当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて作成しておりますが、情報の正確性、完全性を保
証するものではありません。当資料中の記載内容、数値、図表等については、当資料作成時点のものであり、事前の連絡なしに変更されることがあります。なお、当資料中のいかなる内容も将
来の投資収益を示唆あるいは保証するものではありません。ファンドは、株式などの値動きのある有価証券等に実質的に投資します（また、外貨建資産に投資しますので、この他に為替変動リス
クもあります。）ので、基準価額は変動します。したがって、元金が保証されているものではありません。ファンドに生じた利益および損失はすべて受益者に帰属します。お申込みにあたっては、販売
会社よりお渡しする投資信託説明書（交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断ください。 1/6

0%

10%

20%

30%

40%

0

5

10

15

20

25

1950 1970 1990 2010 2030 2050
（年）

（億人）

世界の60歳以上の人口（左軸）

先進国における60歳以上の
人口の割合（右軸）
新興国における60歳以上の
人口の割合（右軸）

-2

0

2

4

6

8

-2

0

2

4

6

8

00 02 04 06 08 10 12 14

（兆米ドル） （％）

（年）

世界のGDP成長率（右軸）

世界の医療関連支出（左軸）

野村アセットマネジメント株式会社
2018年10月9日【ご参考資料】

平素は格別のご高配を賜り、厚く御礼申し上げます。
人生100年時代が到来すると言われる中、ヘルスケア産業に対する注目が高まっています。当資料では、「野村ACI先進

医療インパクト投資」が投資対象とする医療関連株式を巡る環境について、ご説明いたします。

「野村ACI先進医療インパクト投資」
Aコース 為替ヘッジあり 資産成長型 Bコース 為替ヘッジなし 資産成長型
Cコース 為替ヘッジあり 予想分配金提示型 Dコース 為替ヘッジなし 予想分配金提示型

■医療関連市場と医療関連株のポイント

増加する世界の医療関連支出額と医療関連市場の今後の見通し

世界の医薬品や医療機器、医療関連サービスに対す
る支出（医療関連支出）は、安定的に増加し続けて
きました。
左グラフ期間では、「2001年のITバブル崩壊」や
「2008年のリーマンショック」などにより景気が後退する局
面もありましたが、世界の医療関連支出は影響をほとん
ど受けなかったことが分かります。私たちの健康的な生活
に欠かすことのできない医療に対するニーズは、景気動
向による影響を受けにくいと言えます。
世界銀行では、2015年に7兆米ドル超だった世界の
医療関連支出は、2040年には18兆米ドル超まで拡大
すると予想しています。

世界の医療関連支出額とGDP成長率の推移

期間：2000年～2015年

上記は過去のデータであり、将来の投資成果を示唆あるいは保証するものではありません。

左グラフの医療関連支出額はWHOの定義、米ドルベース（2010年基準）
です。

60歳以上の人口と割合の推移（国連推計） 「高齢化」は先進国固有の問題として考えられがちで
すが、今後、中国をはじめとした新興国の多くの国にお
いても高齢化社会が訪れる見込みです。60歳以上の
人口増加は、医薬品など医療に対するニーズの長期的
な下支え要因になると考えられます。
また、新興国においては今後も60歳以上の人口が増
加することに加え、経済成長による所得の向上が予想
されていることから、医療に関連した支出の伸びが期待
されます。
世界的な人口動態の変化と経済の成長によって、医
療関連の商品・サービスの利用者が拡大し、それが世
界的な医療関連市場の拡大につながるものと考えられ
ます。

（出所）国連データを基に野村アセットマネジメント作成

期間：1950年～2050年

先進国と新興国は国連の定義です。

（出所）WHO（世界保健機関）、IMF（国際通貨基金）などのデータを基に野村アセットマネジメント作成



当資料は、ファンドのご紹介を目的として野村アセットマネジメントが作成したご参考資料です。当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて作成しておりますが、情報の正確性、完全性を保
証するものではありません。当資料中の記載内容、数値、図表等については、当資料作成時点のものであり、事前の連絡なしに変更されることがあります。なお、当資料中のいかなる内容も将
来の投資収益を示唆あるいは保証するものではありません。ファンドは、株式などの値動きのある有価証券等に実質的に投資します（また、外貨建資産に投資しますので、この他に為替変動リス
クもあります。）ので、基準価額は変動します。したがって、元金が保証されているものではありません。ファンドに生じた利益および損失はすべて受益者に帰属します。お申込みにあたっては、販売
会社よりお渡しする投資信託説明書（交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断ください。 2/6

-29.7%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

資
本
財
・

素
材

金
融

エ
ネ
ル
ギ
ー

先
進
国
株

一
般
消
費
財
・

情
報
技
術

サ
ー
ビ
ス

ヘ
ル
ス
ケ
ア

公
益
事
業

生
活
必
需
品

医療関連（ヘルスケア）株の特性

リスク・リターン比較、米ドルベース 期間：2008年9月末～2018年9月末

ヘルスケアセクターは、他のセクターと比較して相対的に良好なパフォーマンスとなりました。2008年9月末からの10年
間で見た場合、リターンは情報技術や一般消費財・サービスに次ぐ3位となり、先進国株（セクター全体）を上回った一
方で、価格の振れ幅であるリスクの水準は情報技術や先進国株を下回る水準となりました。景気の動向に大きく左右され
にくい、医療に対する安定したニーズなどがパフォーマンスを下支えしたと言えます。

リスクは月間変化率の標準偏差を年率換算しています。標準偏差とは、平均的な収益率からどの程度値動きが乖離するか、値動きの振れ幅の
度合いを示す数値です。

上記は過去のデータであり、将来の投資成果を示唆あるいは保証するものではありません。

リスク（年率）

リ
タ
ー
ン
（
年
率
）

先進国株：MSCIワールドインデックス、各セクター：MSCIワールドインデックスの業種別インデックス
（出所）FactSetデータを基に野村アセットマネジメント作成

過去の金融危機の下落局面におけるパフォーマンス

先進国株：MSCIワールドインデックス、各セクター：MSCIワールドインデックスの業種別インデックス
（出所）FactSetデータを基に野村アセットマネジメント作成
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ヘルスケアは比較的安定しており、景気に左右されにくいという観点で、過去の金融危機による景気後退期での
株価下落局面では、相対的に下落幅が小さく、下値抵抗力が強い傾向にありました。

リーマンショック時
期間：2008年7月末～2010年5月末

欧州債務危機時
期間：2011年1月末～2012年5月末

※ ※

※各期間中の最大下落率
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ファンドの特色

資金動向、市況動向等によっては、上記のような運用ができない場合があります。

1.

2.

3.

4.

世界各国(新興国を含みます。)の先進医療関連企業※１の株式(DR(預託証書)※2を含み
ます。)を実質的な主要投資対象※3とし、信託財産の成長を図ることを目的として積
極的な運用を行なうことを基本とします。
※1 ファンドにおいて、「先進医療関連企業」とは、製薬、バイオテクノロジー、医療機器、医療・健康サービス関連企業等の

うち、先進的な技術の発見・開発や、先進的な医療サービスの提供に寄与するもしくはその恩恵を受けると考えられる企業
等のことをいいます。

※2 Depositary Receipt（預託証書）の略で、ある国の株式発行会社の株式を海外で流通させるために、その会社の株式を銀行
などに預託し、その代替として海外で発行される証券をいいます。DRは、株式と同様に金融商品取引所などで取引されます。

※3 ファンドは、「野村ACI先進医療インパクト投資 マザーファンド」をマザーファンドとするファミリーファンド方式で運用
します。「実質的な主要投資対象」とは、マザーファンドを通じて投資する、主要な投資対象という意味です。

株式への投資にあたっては、インパクト投資※4およびESG※5の観点を考慮することを
基本とします。
※4 インパクト投資とは、投資を行なう際に経済的なリターンに加え、社会に有益な影響(インパクト)を与えることを意図して

行なわれる投資行動です。
※5 ESGとは、 Environment(環境)、Social(社会)およびCorporate Governance(企業統治)の総称です。

●組入銘柄の選定にあたっては、企業収益の成長加速度、財務状況や業績、株価割安性等に着目した分析で上位に
位置する銘柄に対し、個別銘柄ごとに綿密にインパクト投資およびESGの観点も加えたファンダメンタルズ分析
を行ないます。

◆リスク特性、銘柄分散等を勘案してポートフォリオを構築します。

マザーファンドの運用にあたっては、アメリカン・センチュリー・インベストメン
ト・マネジメント・インク（ACI）に、運用の指図に関する権限の一部を委託します。

ファンドは、分配頻度、為替ヘッジ有無の異なる4つのコース(Aコース、Bコース、
Cコース、Dコース)から構成されています。また、「Aコース」「Bコース」間および
「Cコース」「Dコース」間でスイッチングができます。
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投資リスク

【お申込みメモ】

各ファンドは、株式等を実質的な投資対象としますので、組入株式の価格下落や、組入株式
の発行会社の倒産や財務状況の悪化等の影響により、基準価額が下落することがあります。
また、外貨建資産に投資しますので、為替の変動により基準価額が下落することがあります。
したがって、投資家の皆様の投資元金は保証されているものではなく、基準価額の下落によ
り、損失が生じることがあります。なお、投資信託は預貯金と異なります。
※詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）の「投資リスク」をご覧ください。
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ファンドの基準価額等についてのお問い合わせ先：野村アセットマネジメント株式会社
★サポートダイヤル★ 0120-753104

〈受付時間〉営業日の午前9時～午後5時
★インターネットホームページ★

http://www.nomura-am.co.jp/
★携帯サイト★

http://www.nomura-am.co.jp/mobile/

【当ファンドに係る費用】 （2018年10月現在）

「当資料で使用した市場指数について」
●MSCIワールドインデックスはMSCIが開発した指数です。同指数に対する著作権、知的所有権その他一切の権利はMSCIに帰属し
ます。また、MSCIは同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。
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◆設定・運用は

商号：野村アセットマネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第373号
加入協会：一般社団法人投資信託協会／

一般社団法人日本投資顧問業協会／
一般社団法人第二種金融商品取引業協会

◆お申込みは

商号：野村證券株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第142号
加入協会：日本証券業協会／一般社団法人日本投資顧問業協会／

一般社団法人金融先物取引業協会／
一般社団法人第二種金融商品取引業協会
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