
転
機
を
迎
え
た
地
銀
の
資
産
形
成
ビ
ジ
ネ
ス

野
村
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

資
産
運
用
研
究
所
　
主
席
研
究
員

今
村
宗
嗣

投
資
信
託
に
関
す
る
意
識
調
査
が
示
唆
す
る

日
本
の
投
資
家
の
実
像
と
課
題

立
ち
は
だ
か
る「
投
資
行
動
の
質
的
向
上
」と
い
う
次
の
壁

集特
量
的
拡
大
と
質
的
向
上
の

両
立
が
課
題
に

　

「Investor Insights 2025

（
投

資
信
託
）」
は
、
全
国
の
20
歳
以
上

の
方
を
対
象
に
実
施
し
た
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
調
査
で
、
有
効
回
答
数
は
２

万
７
７
９
０
サ
ン
プ
ル
と
比
較
的
多

い
（
注
２
）。
投
資
家
・
非
投
資
家
の

比
較
や
投
資
信
託
の
保
有
実
態
、
Ｎ

Ｉ
Ｓ
Ａ
利
用
状
況
、
金
融
リ
テ
ラ
シ

ー
、
金
融
教
育
の
受
講
経
験
、
相
談

行
動
の
実
態
な
ど
の
多
面
的
な
設
問

を
通
じ
て
、
投
資
家
や
非
投
資
家
の

「
意
識
」
を
掘
り
下
げ
る
点
に
特
徴

が
あ
る
。
地
域
別
・
年
代
別
の
比
較

も
可
能
で
あ
り
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
導
入

後
の
行
動
変
容
の
傾
向
を
詳
細
に
把

握
で
き
る
。

　

本
調
査
の
結
果
で
ま
ず
注
目
さ
れ

る
の
は
、
投
資
家
比
率
（
リ
ス
ク
性

金
融
商
品
の
保
有
を
拡
大
す
る
世
帯

の
割
合
）
や
投
資
信
託
保
有
者
比
率

が
前
年
比
で
微
減
し
て
い
る
点
だ
。

２
０
２
４
年
か
ら
施
行
さ
れ
た
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
（
少
額
投
資
非
課
税
制
度
）
は
、
家
計
の
資
産
形
成
を
後
押
し

す
る
枠
組
み
と
し
て
確
か
な
広
が
り
を
見
せ
て
い
る
。
買
付
額
は
25
年
３
月
時
点
で
政
府
目
標
（
27
年
末
ま

で
に
56
兆
円
）
に
達
す
る
（
注
１
）
な
ど
、
資
産
運
用
立
国
の
実
現
を
支
え
る
仕
組
み
の
一
つ
と
し
て
着
実
に

ス
タ
ー
ト
を
切
っ
た
と
い
え
る
。
一
方
、
こ
う
し
た
「
量
」
の
拡
大
が
、
投
資
家
の
投
資
行
動
の
「
質
」
の

向
上
、
す
な
わ
ち
長
期
・
分
散
・
積
立
投
資
の
実
践
や
、
自
ら
の
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
に
沿
っ
た
適
切
な
商
品
選

択
な
ど
に
つ
な
が
っ
て
い
る
か
を
慎
重
に
検
証
す
る
必
要
が
あ
る
。
本
稿
で
は
、
野
村
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ

ン
ト
資
産
運
用
研
究
所
が
実
施
し
た
投
資
信
託
に
関
す
る
意
識
調
査
「Investor Insights 2025

（
投
資
信

託
）」（
以
下
、
本
調
査
）
の
結
果
を
踏
ま
え
、
現
時
点
で
の
生
活
者
の
投
資
に
対
す
る
意
識
を
確
認
す
る
。

同
時
に
、
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
チ
ェ
ー
ン
に
関
わ
る
各
主
体
が
取
り
組
む
べ
き
課
題
の
方
向
性
を
示
す
。

冒
頭
で
述
べ
た
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
の
拡

大
と
は
一
見
矛
盾
す
る
状
況
に
見
え

る
。

　

具
体
的
に
は
、
投
資
家
比
率
は
２

０
２
４
年
の
38
％
か
ら
25
年
は
37
％

へ
、
投
資
信
託
保
有
者
比
率
は
18
・

０
％
か
ら
17
・
５
％
へ
減
少
し
た

（
注
３
）。
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
を
開
設
し
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集特 転機を迎えた地銀の資産形成ビジネス

た
が
購
入
ま
で
至
ら
な
い
層
や
、
Ｎ

Ｉ
Ｓ
Ａ
を
き
っ
か
け
に
投
資
を
始
め

た
が
継
続
せ
ず
に
離
脱
し
た
層
の
存

在
が
想
定
さ
れ
る
。

　

こ
の
こ
と
は
、
口
座
開
設
の
増
加

が
必
ず
し
も
実
際
の
投
資
行
動
の
持

続
や
新
規
投
資
家
の
大
幅
な
増
加
に

結
び
付
い
て
お
ら
ず
、
制
度
の
「
普

及
」
は
進
ん
だ
も
の
の
、
そ
こ
か
ら

先
の
「
定
着
」
や
「
理
解
の
深
化
」

な
ど
の
質
的
側
面
で
は
課
題
が
残
っ

て
い
る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
を
示
唆

し
て
い
る
。
で
は
、
な
ぜ
投
資
行
動

が
定
着
し
な
い
の
か
。

　

調
査
に
よ
る
と
、
ま
ず
は
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
口
座
利
用
者
（
口
座
を
開
設
し
た

人
）
で
も
「
購
入
し
て
い
な
い
」

「
購
入
予
定
が
な
い
」
と
回
答
し
た

層
が
一
定
数
見
ら
れ
た
。
つ
ま
り
、

口
座
を
開
設
し
た
も
の
の
、
何
を
い

く
ら
買
え
ば
い
い
の
か
が
分
か
ら
な

い
層
が
存
在
す
る
と
い
う
こ
と
だ
。

　

次
に
、
市
場
環
境
の
影
響
で
一
時

的
に
売
却
を
行
っ
た
層
が
確
認
で
き

た
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
つ
み
た
て
投
資

枠
の
利
用
者
で
も
、
短
期
的
な
値
動

き
に
反
応
し
て
売
却
に
踏
み
切
っ
た

人
が
い
る
。
売
却
自
体
を
否
定
す
る

も
の
で
は
な
い
が
、
制
度
の
特
徴
や

長
期
・
積
立
投
資
の
考
え
方
が
浸
透

し
て
い
な
い
可
能
性
に
留
意
す
る
必

要
が
あ
る
。

　

最
後
に
、
投
資
に
向
か
う
心
理
的

障
壁
が
高
い
こ
と
が
確
認
で
き
た
。

以
下
で
詳
述
す
る
が
、
損
失
へ
の
恐

怖
の
よ
う
な
感
情
的
な
要
因
が
、
投

資
の
開
始
や
継
続
を
阻
む
要
因
と
な

っ
て
い
る
。

「
投
資
は
怖
い
」
と
い
う 

心
理
的
障
壁

　

本
調
査
で
は
、
全
体
の
63
％
が
リ

ス
ク
性
資
産
を
保
有
し
て
い
な
い

「
非
投
資
家
」
だ
っ
た
。
非
投
資
家

の
47
％
が
「
資
産
形
成
に
つ
い
て
あ

ま
り
考
え
て
い
な
い
」
と
回
答
し
て

お
り
、
裏
を
返
せ
ば
、
非
投
資
家
で

も
過
半
数
以
上
が
資
産
形
成
に
つ
い

て
何
ら
か
の
関
心
を
持
っ
て
い
る
と

も
解
釈
で
き
る
。

　

で
は
、
な
ぜ
実
際
の
投
資
に
踏
み

切
れ
て
い
な
い
の
か
。
投
資
家
・
非

投
資
家
の
意
識
に
つ
い
て
精
査
し
た

と
こ
ろ
、「
損
失
に
対
す
る
恐
怖
」

「
元
本
割
れ
へ
の
不
安
」
と
い
っ
た

感
情
的
・
心
理
的
な
要
因
が
強
い
よ

う
だ
。

　

ま
ず
投
資
に
対
す
る
イ
メ
ー
ジ
を

確
認
し
た
と
こ
ろ
、
投
資
家
で
あ
っ

て
も
50
％
が
「
投
資
は
怖
い
も
の
だ

と
思
う
」、
42
％
が
「
投
資
は
ギ
ャ

ン
ブ
ル
の
よ
う
な
も
の
だ
と
思
う
」

と
回
答
し
た
。
非
投
資
家
で
は
そ
れ

ぞ
れ
61
％
、
58
％
と
拡
大
す
る
。
投

資
に
つ
い
て
、
短
期
的
な
利
得
を
求

め
て
ス
ポ
ッ
ト
的
に
売
買
を
行
う
よ

う
な
イ
メ
ー
ジ
を
持
っ
て
い
る
人
が

多
い
の
か
も
し
れ
な
い
。

　

で
は
、
投
資
に
つ
い
て
ど
の
程
度

の
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
を
想
定
し
て

い
る
の
か
。
こ
れ
を
確
認
す
る
た
め
、

投
資
家
と
非
投
資
家
に
対
し
、
投
資

を
行
う
際
の
期
待
リ
タ
ー
ン
（
年

間
）
と
許
容
損
失
率
（
一
時
的
で
あ

れ
ば
許
容
で
き
る
損
失
率
）
を
そ
れ

ぞ
れ
聞
い
た
。

　

そ
の
結
果
、
期
待
リ
タ
ー
ン
は
両

者
と
も
７
％
半
ば
と
ほ
ぼ
同
水
準
で

あ
る
一
方
、
許
容
損
失
率
は
投
資
家

が
10
％
弱
で
あ
る
の
に
対
し
、
非
投

資
家
は
４
％
に
過
ぎ
な
か
っ
た
。
こ

の
過
度
な
リ
ス
ク
回
避
傾
向
が
、
非

投
資
家
が
投
資
に
踏
み
切
れ
な
い
一

つ
の
理
由
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。

　

な
お
、
本
調
査
で
実
施
し
た
金
融

リ
テ
ラ
シ
ー
・
テ
ス
ト
の
結
果
と
照

合
す
る
と
、
テ
ス
ト
の
成
績
が
高
い

層
ほ
ど
許
容
損
失
率
が
大
き
く
な
る

傾
向
が
確
認
で
き
た
。
こ
の
こ
と
は
、

教
育
と
理
解
の
深
化
が
行
動
変
容
に

寄
与
す
る
可
能
性
を
示
し
て
い
る
。

商
品
性
に
関
す
る 

理
解
不
足
と
誤
解

　

投
資
信
託
の
商
品
性
に
つ
い
て
の

理
解
が
進
ん
で
い
な
い
こ
と
も
、
本

調
査
で
明
ら
か
に
な
っ
た
課
題
の
一

つ
で
あ
る
。
投
資
信
託
保
有
者
に
対

し
、
自
身
が
保
有
し
て
い
る
投
資
信

託
の
投
資
対
象
（
全
世
界
株
式
型
、

バ
ラ
ン
ス
型
な
ど
）
を
聞
い
た
と
こ

ろ
、
29
％
が
「
ど
れ
に
該
当
す
る
か

わ
か
ら
な
い
」
と
回
答
し
た
。
さ
ら

に
商
品
タ
イ
プ
（
ノ
ー
ロ
ー
ド
型
、

毎
月
分
配
型
な
ど
）
に
つ
い
て
は
、

42
％
が
「
わ
か
ら
な
い
」
と
回
答
し

た
（
図
表
）。

　

投
資
信
託
の
種
類
が
多
岐
に
わ
た

る
こ
と
が
理
解
を
困
難
に
し
て
い
る

事
情
は
あ
ろ
う
。
た
だ
し
、
投
資
家

が
自
身
の
保
有
商
品
の
基
本
的
分
類

を
把
握
で
き
て
い
な
い
状
況
は
、
供

給
側
で
あ
る
運
用
会
社
や
販
売
会
社

に
お
い
て
も
深
刻
な
問
題
と
し
て
認

識
す
る
必
要
が
あ
る
。
商
品
の
性
質

や
運
用
方
針
が
理
解
さ
れ
な
い
ま
ま

購
入
さ
れ
て
い
る
状
況
は
、
投
資
家

保
護
の
観
点
か
ら
好
ま
し
い
も
の
で

は
な
い
。
投
資
家
に
と
っ
て
よ
り
分

か
り
や
す
く
、
正
確
な
情
報
提
供
を
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行
う
仕
組
み
を
整
備
す
る
必
要
が
あ

る
。

　

投
資
信
託
に
お
け
る
分
配
金
に
関

す
る
理
解
不
足
も
問
題
で
あ
る
。
例

え
ば
「
分
配
金
を
払
い
出
し
た
ら
、

そ
の
分
だ
け
基
準
価
額
が
下
が
る
」

「
分
配
金
を
受
け

取
っ
て
、『
再
投

資
』
し
た
と
し
て

も
、
分
配
金
に
は

税
金
が
か
か
る
」

な
ど
の
点
に
つ
き
、

正
確
に
理
解
し
て

い
る
人
は
投
資
信

託
保
有
者
で
も
４

割
に
満
た
な
か
っ

た
。
こ
の
結
果
か

ら
想
起
さ
れ
る
の

は
、
誤
っ
た
理
解

に
基
づ
い
て
毎
月

分
配
型
の
よ
う
な

多
頻
度
分
配
型
商

品
を
選
択
し
て
い

る
投
資
家
が
い
る

の
で
は
な
い
か
と

い
う
懸
念
で
あ
る
。

　

本
調
査
で
「
現

在
保
有
し
て
い
る

投
資
信
託
」
や

「
今
後
保
有
し
た

い
投
資
信
託
」
を
商
品
タ
イ
プ
別
に

確
認
し
た
と
こ
ろ
、
毎
月
分
配
型
が

２
位
だ
っ
た
。
年
代
別
に
見
て
も
、

毎
月
分
配
型
は
全
年
代
か
ら
支
持
を

受
け
て
い
る
。

　

毎
月
分
配
型
は
、
定
期
収
入
を
得

た
い
と
い
う
ニ
ー
ズ
は
満
た
す
も
の

の
、
分
配
金
の
再
投
資
に
よ
る
複
利

効
果
が
働
き
に
く
く
な
る
た
め
、
長

期
で
資
産
形
成
を
目
指
す
層
に
は
不

向
き
で
あ
る
と
さ
れ
て
い
る
。
従
っ

て
、
若
年
層
に
お
い
て
も
毎
月
分
配

型
の
ニ
ー
ズ
が
一
定
数
存
在
す
る
と

い
う
状
況
は
、
や
や
意
外
に
感
じ
ら

れ
る
。
前
述
し
た
分
配
金
へ
の
誤
解

が
適
切
で
は
な
い
商
品
選
択
を
誘
発

し
て
い
る
可
能
性
が
あ
る
。

い
ま
だ
足
り
て
い
な
い 

金
融
教
育
と
相
談
行
動

　

こ
れ
ま
で
述
べ
て
き
た
投
資
に
当

た
っ
て
の
心
理
的
な
問
題
や
商
品
に

対
す
る
知
識
不
足
を
解
消
す
る
た
め
、

金
融
教
育
の
充
実
に
取
り
組
む
こ
と

も
必
要
で
あ
る
。
本
調
査
で
は
、
何

ら
か
の
金
融
教
育
の
受
講
経
験
が
あ

る
と
回
答
し
た
人
は
全
体
の
８
％
に

と
ど
ま
っ
た
。

　

な
お
、
年
代
別
で
最
も
高
い
の
は

20
代
（
16
％
）
だ
っ
た
が
、
こ
れ
は

高
等
学
校
に
お
け
る
金
融
教
育
の
義

務
化
の
影
響
が
反
映
さ
れ
て
い
る
可

能
性
が
あ
る
。
従
っ
て
、
今
後
は
若

年
層
の
受
講
比
率
が
上
昇
し
て
い
く

も
の
と
思
わ
れ
る
が
、
一
方
で
社
会

人
や
高
齢
者
向
け
に
継
続
教
育
を
行

う
仕
組
み
の
整
備
も
ま
た
れ
る
。
活

動
を
開
始
し
た
金
融
経
済
教
育
推
進

機
構
（
以
下
、
Ｊ－

Ｆ
Ｌ
Ｅ
Ｃ
）
を

中
心
に
、
事
業
会
社
や
金
融
機
関
な

ど
が
連
携
し
て
進
め
て
い
く
姿
が
望

ま
し
い
。

　

実
際
に
投
資
を
行
う
際
の
相
談
行

動
に
つ
い
て
も
課
題
が
見
受
け
ら
れ

る
。
直
近
１
年
で
投
資
相
談
を
し
た

人
は
全
体
の
10
％
に
と
ど
ま
っ
た
。

実
際
に
相
談
し
た
相
手
は
メ
ガ
バ
ン

ク
、
地
銀
、
友
人
・
知
人
の
順
に
多

か
っ
た
。

　

な
お
、
今
後
相
談
し
た
い
相
手
と

し
て
は
Ｆ
Ｐ
、
メ
ガ
バ
ン
ク
、
友
人

・
知
人
の
順
と
な
っ
た
。
Ｆ
Ｐ
の
順

位
が
高
い
の
は
、
専
門
的
な
知
識
や

中
立
的
な
ア
ド
バ
イ
ス
と
い
っ
た
も

の
が
期
待
さ
れ
て
い
る
た
め
か
も
し

れ
な
い
。
こ
れ
は
Ｆ
Ｐ
に
限
る
こ
と

で
は
な
い
が
、
利
用
希
望
者
が
専
門

家
に
気
軽
に
相
談
で
き
る
動
線
を
整

備
す
る
こ
と
が
必
要
だ
ろ
う
。

　

と
こ
ろ
で
、
日
本
証
券
業
協
会
や

投
資
信
託
協
会
の
調
査
で
は
「
投
資

や
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
始
め
た
き
っ
か

け
」
や
「
参
考
に
し
た
情
報
」
の
回

答
で
、「
友
人
・
知
人
」
の
比
率
は

さ
ほ
ど
高
く
な
く
、「
Ｓ
Ｎ
Ｓ
や
動

画
サ
イ
ト
を
通
じ
た
情
報
」
が
上
位

〔図表〕 商品タイプ別の投資信託保有状況

（注） 　「ＴＲＦ」はターゲット・リターン・ファンド、「ＴＤＦ」はターゲット・デート・ファ
ンドを指す。

（出所） 　野村アセットマネジメント「Inverstor Insights 2025（投資信託）」（調査期間：25年４
月３日～４月８日）
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Ｒ
Ｆ
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Ｆ
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集特 転機を迎えた地銀の資産形成ビジネス

に
挙
が
っ
た
（
注
４
）。
こ
の
違
い
が

生
じ
た
の
は
、
前
述
の
「
投
資
は
怖

い
も
の
」
と
い
う
認
識
が
念
頭
に
あ

り
、
情
報
収
集
段
階
で
は
Ｓ
Ｎ
Ｓ
等

を
活
用
す
る
が
、
投
資
を
決
断
す
る

際
に
は
、
身
近
の
信
頼
で
き
る
人
に

相
談
し
た
い
と
い
う
意
識
の
表
れ
と

思
わ
れ
る
。

広
く
連
携
し
た
施
策
推
進
を

　

今
後
は
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
数
や
買
付

額
等
の
量
的
指
標
に
加
え
、
投
資
家

理
解
度
、
商
品
適
合
性
、
行
動
改
善

度
と
い
っ
た
質
的
な
Ｋ
Ｐ
Ｉ
に
つ
い

て
も
配
慮
す
る
必
要
が
あ
る
。
つ
ま

り
、
量
と
質
の
両
面
か
ら
制
度
効
果

を
評
価
す
る
枠
組
み
が
望
ま
れ
て
い

る
。

　

例
え
ば
、
金
融
庁
は
28
年
度
末
を

目
標
に
「
金
融
経
済
教
育
を
受
け
た

と
認
識
し
て
い
る
人
の
割
合
」
を
20

％
に
引
き
上
げ
る
と
い
う
目
標
を
掲

げ
て
い
る
（
注
５
）。
さ
ら
に
Ｊ－

Ｆ

Ｌ
Ｅ
Ｃ
は
、「
金
融
知
識
・
判
断

力
」
関
連
設
問
の
正
答
率
を
欧
米
並

み
（
70
％
）
に
引
き
上
げ
る
こ
と
を

目
標
と
し
て
い
る
（
注
６
）。
こ
う
し

た
量
的
な
拡
大
に
向
け
た
施
策
を
推

進
す
る
と
と
も
に
、
本
稿
で
紹
介
し

た
よ
う
な
投
資
家
・
非
投
資
家
の
意

識
が
ど
の
よ
う
に
変
化
し
て
い
る
の

か
も
継
続
し
て
注
視
す
べ
き
だ
と
考

え
る
。

　

投
資
活
動
を
啓
発
す
る
に
当
た
っ

て
は
、
実
際
に
投
資
を
行
っ
て
い
る

人
の
事
例
を
広
く
共
有
す
る
こ
と
も

重
要
だ
ろ
う
。
例
え
ば
、
本
調
査
で

は
「
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
利
用
し
て
い
な
い

理
由
」
と
し
て
「
投
資
に
回
せ
る
ほ

ど
の
お
金
が
な
い
か
ら
」
と
い
う
回

答
が
多
く
見
ら
れ
た
。
そ
れ
と
同
時

に
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
利
用
者
の
47
％
が
年

収
３
０
０
万
円
未
満
で
あ
る
こ
と
も

確
認
で
き
て
い
る
。
さ
ら
に
、
積
立

投
資
枠
の
利
用
者
に
お
い
て
は
、
貯

蓄
額
が
１
０
０
万
円
未
満
の
層
が
最

も
多
か
っ
た
。

　

こ
の
よ
う
に
、
少
額
か
ら
で
も
投

資
を
行
っ
て
い
る
事
例
を
示
す
こ
と

が
肝
心
だ
。
そ
れ
に
よ
り
、
非
投
資

家
の
方
が
感
じ
て
い
る
漠
然
と
し
た

不
安
や
心
理
的
な
ハ
ー
ド
ル
を
軽
減

し
、
投
資
行
動
に
前
向
き
に
臨
ん
で

も
ら
え
る
の
で
は
な
い
か
。

　

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
導
入
は
、
確
か
に

投
資
の
裾
野
を
広
げ
る
契
機
と
な
っ

た
。
本
調
査
が
示
す
よ
う
に
、
次
な

る
壁
は
、
投
資
家
一
人
ひ
と
り
の
心

理
的
抵
抗
や
理
解
不
足
、
金
融
教
育

と
相
談
チ
ャ
ネ
ル
の
空
白
と
い
っ
た

質
的
向
上
だ
。
こ
う
し
た
課
題
は
、

単
一
の
施
策
で
解
消
さ
れ
る
も
の
で

は
な
く
、
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
チ
ェ

ー
ン
に
関
わ
る
主
体
が
広
く
連
携
し
、

解
決
に
向
け
た
さ
ま
ざ
ま
な
施
策
を

包
括
的
に
進
め
る
こ
と
が
求
め
ら
れ

よ
う
。

（
注
）１　

金
融
庁
（
２
０
２
５
年
９
月
）

「
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
の
利
用
状
況
調
査

（
令
和
７
年
６
月
末
時
点
）」

（https://w
w

w
.fsa.go.jp/policy/

nisa/20250924.htm
l

）

２　

野
村
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

（
25
年
）「Investor Insights 2025

（
投
資
信
託
）」（https://w

w
w

.
n

om
ura-am

.co.jp/corporate/
surveys/

）

３　

本
調
査
と
同
様
に
、
現
在
保
有

し
て
い
る
金
融
資
産
を
聞
い
た
投
資

信
託
協
会
の
調
査
で
も
、
投
資
信
託

保
有
比
率
は
23
年
18
・
４
％
か
ら
24

年
16
・
６
％
へ
と
低
下
し
て
い
る
。

（
投
資
信
託
協
会
（
25
年
）「
投
資

信
託
に
関
す
る
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
報

告
書－

２
０
２
４
年
（
令
和
６
年
）

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
、
ｉ
Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
等
制
度

編
」（https://w

w
w.toushin.or.jp/

statistics/report/21385/index.
htm

l

））

４　

日
本
証
券
業
協
会
（
25
年
）

「
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
開
始
１
年
後
の
利
用

動
向
に
関
す
る
調
査
報
告
書
」

（h
ttp

s://w
w

w
.jsd

a
.o

r.jp
/ 

shiryoshitsu/toukei/shin-nisa-
chousa/

）、
投
資
信
託
協
会
（
25

年
）「
投
資
信
託
に
関
す
る
ア
ン
ケ

ー
ト
調
査
報
告
書－

２
０
２
４
年

（
令
和
６
年
）
投
資
信
託
全
般
」

（h
ttps://w

w
w

.toush
in

.or.jp/
statistics/report/21384/

）

５　

金
融
庁
（
24
年
）「
国
民
の
安

定
的
な
資
産
形
成
の
支
援
に
関
す
る

施
策
の
総
合
的
な
推
進
に
関
す
る
基

本
的
な
方
針
」（https://w

w
w.fsa.

go.jp/new
s/r5/sonota/20240315.

htm
l

）

６　
Ｊ－

Ｆ
Ｌ
Ｅ
Ｃ
「
Ｊ－

Ｆ
Ｌ
Ｅ

Ｃ
に
お
け
る
Ｋ
Ｐ
Ｉ
・
目
標
に
つ
い

て
」（https://w

w
w

.j-flec.go.jp/
about/activities/

）

い
ま
む
ら
　
む
ね
つ
ぐ

94
年
野
村
證
券
株
式
会
社
入
社
。
イ

ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
バ
ン
キ
ン
グ
業

務
、
セ
ル
サ
イ
ド
・
ア
ナ
リ
ス
ト
業

務
等
を
担
当
し
た
後
、
20
年
野
村
ア

セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
株
式
会
社
に

出
向
。
23
年
に
公
益
社
団
法
人
日
本

証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
協
会
へ
の
出
向
を

経
て
25
年
４
月
か
ら
現
職
。
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