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ジャパン・アクティブ・グロース 

（分配型） 
運用報告書(全体版) 

 
第18期（決算日2024年６月20日） 

 
作成対象期間（2023年12月21日～2024年６月20日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 2015年９月25日から2025年12月22日までです。 

運 用 方 針 

ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、主としてわが
国の株式に実質的に投資し、信託財産の成長を目標に積極的な運用を行なうことを基本とします。 
わが国の株式の中から、個別企業の調査・分析等に基づいたボトムアップアプローチにより、企業の経営戦略や財務戦略などを通じて
長期的な株主資本成長や利益成長が期待できる銘柄を選定します。 

主な投資対象 
ジャパン・アクティブ・グロース 

（分配型） 
マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、株式等に直接投資する場合があります。 

マザーファンド わが国の株式を主要投資対象とします。 

主な投資制限 
ジャパン・アクティブ・グロース 

（分配型） 
株式への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、配当等収益等の水準及び基
準価額水準等を勘案して分配します。なお、決算期末の前営業日の基準価額（１万口当たり。支払済みの分配金累計額は加算しません。）
が11,000円以上の場合は、分配対象額の範囲内で、別に定める金額の分配を行なうことを目指します。留保益の運用については、特に
制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

14期(2022年６月20日) 11,237 300 △18.3 2,939.28 △ 5.0 96.9 － 3,164 

15期(2022年12月20日) 12,119 400 11.4 3,118.74 6.1 95.9 － 3,615 

16期(2023年６月20日) 13,494 500 15.5 3,792.37 21.6 95.4 － 3,563 

17期(2023年12月20日) 12,808 400 △ 2.1 3,943.78 4.0 95.9 － 3,612 

18期(2024年６月20日) 12,917 400 4.0 4,630.39 17.4 97.9 － 3,397 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023年12月20日 12,808 － 3,943.78 － 95.9 － 

12月末 12,977 1.3 3,977.63 0.9 95.5 － 

2024年１月末 13,387 4.5 4,288.36 8.7 95.9 － 

２月末 13,829 8.0 4,499.61 14.1 95.5 － 

３月末 13,961 9.0 4,699.20 19.2 90.2 － 

４月末 13,384 4.5 4,656.27 18.1 97.3 － 

５月末 13,371 4.4 4,710.15 19.4 97.6 － 

(期  末)       

2024年６月20日 13,317 4.0 4,630.39 17.4 97.9 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2023年12月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、東証株価指数（TOPIX）（配当込み）です。参考指数は、作成期首（2023年12月20日）の値が基準価額と同一となるように

計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

＊基準価額は4.0％の上昇 

基準価額は、期首12,808円から期末13,317円（分配金込み）に509円の値上がりとなりました。 

 

（上昇） 円安・米ドル高が進行し、採算改善が見込まれる輸出関連株などが上昇したこと 

（上昇） 新NISA（少額投資非課税制度）を通した個人投資家の投資意欲が高まったこと 

（上昇） 米国のAI（人工知能）向け半導体大手の好決算などもあり半導体関連株が上昇したこと 

（下落） ３月までの急激な株価上昇を受け、機関投資家のリバランス（資産の再配分）や利益

確定と思われる株式売却が発生したこと 

（下落） 米国において、根強いインフレ圧力や堅調な経済指標から利下げに対して慎重な見方

を示す金融当局者の発言などを受けて長期金利が上昇したこと 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

（上昇） 一時１米ドル160円台まで円安が進行したことなどから輸出関連株を中心に買い戻さ

れたこと 

（上昇） 決算発表における日本企業の積極的な自社株買い発表などが好感されたこと 

 

○投資環境 

国内株式市場は上昇しました。 

期初から３月後半にかけては、円安・米ドル高が進行し、採算改善が見込まれる輸出関連株

などが上昇したことや、新NISA（少額投資非課税制度）を通した個人投資家の投資意欲が高

まったこと、米国のAI（人工知能）向け半導体大手の好決算などもあり半導体関連株が上昇し

たことを受けて上昇しました。 

一方で４月には３月までの急激な株価上昇を受けた機関投資家のリバランス（資産の再配

分）や利益確定と思われる株式売却が起きたことや、米国において、根強いインフレ圧力や堅

調な経済指標から利下げに対して慎重な見方を示す金融当局者の発言などにより長期金利が

上昇したことを受けて下落する場面も見られました。 

４月中旬以降は、一時１米ドル160円台まで円安が進行したことなどから輸出関連株を中心

に買い戻されたことや、決算発表における日本企業の積極的な自社株買い発表などが好感され

たことを受けて再び上昇しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）］ 

基本方針として、実質の株式組入比率は高位を維持します。当ファンドは、［ジャパン・ア

クティブ・グロース マザーファンド］を高位に組み入れ、期末には97.9％としました。 

 

［ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド］ 

・株式組入比率 

現物株式につきましては、期を通じて高位を維持し、期末は97.9％としました。 

 

・期中の主な動き 

期末の銘柄数は68銘柄としました。 

 

＜投資割合を引き上げた主な業種（東証33業種分類による時価構成比、以下同じ）と銘柄＞ 

①輸送用機器（期首1.0％→期末7.2％） 

持ち前の原価改善に加えハイブリッド自動車需要拡大の恩恵を受け、高いROE（株主資本利

益率）を維持できると判断したトヨタ自動車、サービスやメンテナンスの強化などで経済環

境悪化に対する耐性を高め、高いROEを維持できると判断したいすゞ自動車などを買い付け

しました。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

②電気機器（期首17.0％→期末23.1％） 

収益性と投資家への情報開示についての課題を経営陣が認識しており、中長期でROEが改善

すると判断したファナック、収益性向上を進める経営戦略を評価し、高ROE継続の確信度が

高まった日立製作所などを買い付けしました。 

③卸売業（期首3.5％→期末5.9％） 

トヨタ自動車から新興国販売など周辺領域を任され付加価値が向上していることなどを評

価し、高いROEを維持できると判断した豊田通商、高水準の業績に加え、株主還元の強化な

どを評価し、高ROE継続の確信度が高まった伊藤忠商事などを買い付けしました。 

 

＜投資割合を引き下げた主な業種と銘柄＞ 

①情報・通信業（期首17.0％→期末11.9％） 

短期の利益成長が鈍化すると判断したGMOペイメントゲートウェイ、利益の成長が低迷して

おり、当面改善が見込めないと判断したインターネットイニシアティブなどを売却しました。 

②サービス業（期首10.6％→期末5.8％） 

これまでの高成長の勢いが鈍化したことでROEの低下傾向が続いたエムスリー、日本M&Aセ

ンターホールディングスなどを売却しました。 

③小売業（期首7.3％→期末4.7％） 

これまでの高成長の勢いが鈍化したことでROEの低下傾向が続いたMonotaRO、欧州や米国

市場での売れ行きが好調であったことを背景に株価が上昇したことによる利益確定のため

ファーストリテイリングなどを売却しました。 

 

・期末の状況 

＜参考指数と比べ多めに投資している主な業種＞ 

・成長分野を持ち、競争力に優れ、高いROEが維持できると判断した銘柄が多い化学、電気機

器、情報・通信業、鉱業、サービス業 

 

＜参考指数と比べ少なめに投資している主な業種＞ 

・中期的な成長力や競争力が低く、高いROEが維持できると判断した銘柄が少ない銀行業、食

料品、不動産業、卸売業、陸運業 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 

 

参考指数としている東証株価指数（TOPIX）

（配当込み）の騰落率が＋17.4％となったのに対

して、基準価額は＋4.0％となりました。 

 

【主な差異要因】 

（プラス要因） 

①参考指数に比べてパフォーマンスが悪かっ

た陸運業、食料品、空運業などへの投資割合

を少なめにしていたこと 

②参考指数に比べて多めに投資していた日立

製作所、東京海上ホールディングス、東京エ

レクトロン、リクルートホールディングスなどが値上がりしたこと 

 

（マイナス要因） 

①参考指数に比べてパフォーマンスが良かった銀行業、卸売業などへの投資割合を少なめにし

ていたこと 

②参考指数に比べてパフォーマンスの悪かった情報・通信業、サービス業、化学などへの投資

割合を多めにしていたこと 

③参考指数に比べて多めに投資していたエムスリー、GMOペイメントゲートウェイ、ラクス、

オービック、日本電信電話などが値下がりしたこと 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

◎分配金 

（１） 今期の分配金は、基準価額水準などを考慮して１万口当たり400円とさせていただきま

した。 

（２） 留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第18期 

2023年12月21日～ 
2024年６月20日 

当期分配金 400  

(対基準価額比率) 3.004％ 

 当期の収益 321  

 当期の収益以外 78  

翌期繰越分配対象額 3,074   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 
 

◎今後の運用方針 

［ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド］ 

短期的な株価変動は相場環境に左右されますが、中長期的な株価形成は株主資本の積み上が

りに応じてなされると考えます。したがって当ファンドでは、個別企業の調査・分析等を中心

とした「ボトムアップアプローチ」により、企業の「強さ」と「伸び」をベースに、中長期に

わたり高いROEを継続し株主資本を着実に積み上げると予想される企業を中心とした投資を

行なっていく考えです。 
 
IT（情報技術）、自動化、省エネルギー、ヘルスケアなどの市場は着実に拡大していくと考え

ております。そうした成長分野で高い競争力と強固な収益構造を持ち、成長を継続することが

可能な企業の見極めに重点を置いた企業分析・銘柄選別を行なっていきます。 
 

［ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）］ 

当ファンドは引き続き第19期の運用に入ります。 

今後の運用に関しましては、前記の投資環境認識とマザーファンドの投資方針のもとで、

ファンドの資金動向に十分配慮しながら、主要投資対象である［ジャパン・アクティブ・グロー

ス マザーファンド］の組み入れを高位に維持し、基準価額の向上に努めてまいります。 
 
今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。   
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

○１万口当たりの費用明細 (2023年12月21日～2024年６月20日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 108  0.797  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 52)  (0.385)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 52)  (0.385)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 7   0.050   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  7)  (0.050)   

（c） そ の 他 費 用 0   0.002   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 115   0.849    

期中の平均基準価額は、13,484円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.59％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

○売買及び取引の状況 (2023年12月21日～2024年６月20日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド 48,614 112,800 211,210 499,800 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2023年12月21日～2024年６月20日) 

 

項 目 
当 期 

ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 88,497,242千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 91,547,025千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.96   
 
＊ (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年12月21日～2024年６月20日) 

 

＜ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 43,314 4,732 10.9 45,182 18,387 40.7 

平均保有割合 3.8%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 1,846千円 
うち利害関係人への支払額（B） 505千円 

（B）／（A） 27.4％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2024年６月20日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド 1,602,879 1,440,283 3,397,196 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年６月20日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド 3,397,196 95.9 

コール・ローン等、その他 145,132 4.1 

投資信託財産総額 3,542,328 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託残高 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年６月20日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,542,328,959   

 コール・ローン等 143,132,552   

 ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド(評価額) 3,397,196,082   

 未収入金 2,000,000   

 未収利息 325   

(B) 負債 144,993,335   

 未払収益分配金 105,203,053   

 未払解約金 10,493,513   

 未払信託報酬 29,236,342   

 その他未払費用 60,427   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,397,335,624   

 元本 2,630,076,341   

 次期繰越損益金 767,259,283   

(D) 受益権総口数 2,630,076,341口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,917円 
 

（注）期首元本額は 2,820,607,626 円、期中追加設定元本額は

111,902,628円、期中一部解約元本額は302,433,913円、１口当た

り純資産額は1.2917円です。 

○損益の状況 (2023年12月21日～2024年６月20日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 5,767   

 受取利息 6,113   

 支払利息 △        346   

(B) 有価証券売買損益 158,727,118   

 売買益 179,085,058   

 売買損 △ 20,357,940   

(C) 信託報酬等 △ 29,296,769   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 129,436,116   

(E) 前期繰越損益金 △ 30,882,385   

(F) 追加信託差損益金 773,908,605   

 (配当等相当額) (  815,284,323)  

 (売買損益相当額) (△ 41,375,718)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 872,462,336   

(H) 収益分配金 △105,203,053   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 767,259,283   

 追加信託差損益金 758,128,147   

 (配当等相当額) (  799,610,481)  

 (売買損益相当額) (△ 41,482,334)  

 分配準備積立金 9,131,136   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2023年12月21日～2024年６月20日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2023年12月21日～ 
2024年６月20日 

a. 配当等収益(経費控除後) 22,905,383円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 61,726,248円 

c. 信託約款に定める収益調整金 815,390,939円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 13,922,100円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 913,944,670円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 3,474円 

g. 分配金 105,203,053円 

h. 分配金(１万口当たり) 400円 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 400円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 

 

2024年11月５日より、ファンドの設定解約の申込締切時間は以下の記載のとおり変更となる予定です。 
 

原則、午後３時30分までに、販売会社が受付けた分を当日のお申込み分とします。 

（販売会社によっては上記と異なる場合があります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。） 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2024年６月20日現在) 

＜ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド＞ 
 下記は、ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド全体(37,839,362千口)の内容です。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

鉱業（1.9％）    

ＩＮＰＥＸ 465.3 698.4 1,617,145 

建設業（2.1％）    

ショーボンドホールディングス 183.4 165.1 952,627 

大和ハウス工業 254.7 230.4 911,232 

食料品（0.8％）    

キッコーマン 94 52.9 96,701 

東洋水産 － 66.9 633,007 

パルプ・紙（0.4％）    

レンゴー 346.7 360.1 365,321 

化学（12.3％）    

日産化学 166.9 173.3 838,252 

大阪ソーダ － 51.1 570,787 

信越化学工業 728.9 560.7 3,467,368 

トリケミカル研究所 － 65.4 273,045 

日油 156.2 549.8 1,165,576 

資生堂 206 184.5 856,264 

ミルボン 231.7 159.2 538,414 

ニフコ 205.2 221.6 838,091 

ユニ・チャーム 659.8 418.3 2,179,761 

医薬品（4.6％）    

中外製薬 405.1 335.7 1,726,169 

参天製薬 634.5 579.8 930,289 

ＪＣＲファーマ 387.3 175.3 102,375 

第一三共 328.4 225 1,229,400 

ゴム製品（1.2％）    

横浜ゴム 210.7 294.1 1,057,583 

ガラス・土石製品（0.1％）    

ＭＡＲＵＷＡ － 2.2 87,560 

機械（6.1％）    

三浦工業 334.9 28.4 88,267 

ディスコ 16.3 20.7 1,285,677 

ＳＭＣ 26.3 21.2 1,625,828 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

ダイキン工業 108.7 69.7 1,604,842 

ダイフク 289.8 231.6 681,367 

電気機器（23.1％）    

日立製作所 181.3 264 4,498,560 

ルネサスエレクトロニクス 532.6 653 2,042,584 

ソニーグループ 105.8 121.1 1,549,474 

キーエンス 59.6 45 3,112,200 

シスメックス 258.1 686.3 1,697,219 

日本電子 － 107.1 680,299 

ファナック － 433.8 1,828,900 

村田製作所 555.9 536.5 1,801,567 

東京エレクトロン 100.8 84.2 2,937,738 

輸送用機器（7.2％）    

デンソー － 328.7 797,919 

いすゞ自動車 － 503.4 1,050,847 

トヨタ自動車 － 1,452.9 4,480,743 

シマノ 37.8 － － 

精密機器（2.8％）    

テルモ 137.5 175.8 455,761 

ＨＯＹＡ 58.1 65.4 1,208,265 

朝日インテック 184.1 350.2 789,175 

その他製品（1.1％）    

バンダイナムコホールディングス 318.1 313 938,530 

ピジョン 502.5 － － 

陸運業（0.6％）    

ＳＧホールディングス 330.7 375.4 545,831 

倉庫・運輸関連業（0.2％）    

トランコム 49.7 32.1 209,613 

情報・通信業（11.9％）    

ＧＭＯペイメントゲートウェイ 419.2 261.6 2,156,368 

インターネットイニシアティブ 244.9 － － 

ラクス 555.1 552.1 1,068,865 

オービック 90.3 79.7 1,616,714 
 

国内株式 
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ジャパン・アクティブ・グロース（分配型）
 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

トレンドマイクロ 11.7 25.7 161,267 

大塚商会 86.8 199.3 579,664 

日本電信電話 18,610.8 16,210.8 2,366,776 

ＫＤＤＩ 437.4 301.1 1,251,070 

東宝 － 116.1 539,400 

カプコン 161.6 220.5 646,065 

卸売業（5.9％）    

神戸物産 207.6 270.2 923,273 

伊藤忠商事 372.3 415.1 3,030,230 

豊田通商 － 130 1,158,300 

小売業（4.7％）    

ＭｏｎｏｔａＲＯ 910.8 － － 

コスモス薬品 21.5 － － 

パン・パシフィック・インターナショナルホ 221.3 284.6 1,064,973 

ニトリホールディングス 64.8 50.2 852,898 

ファーストリテイリング 67.6 55 2,189,550 

銀行業（2.1％）    

三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 458.3 1,178.2 1,822,675 

保険業（3.7％）    

東京海上ホールディングス 447.1 600.1 3,252,542 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

その他金融業（1.4％）    

芙蓉総合リース 53.3 52.5 616,875 

イー・ギャランティ 456.8 444.5 609,854 

不動産業（－％）    

カチタス 157 － － 

サービス業（5.8％）    

日本Ｍ＆Ａセンターホールディングス 909.4 － － 

エス・エム・エス 366.6 348.6 711,318 

エムスリー 1,350.5 － － 

リクルートホールディングス 388.9 363.3 2,989,595 

インソース 896.3 692.2 607,059 

ジャパンエレベーターサービスホールディン 174.8 167.5 429,302 

Ｍ＆Ａ総研ホールディングス 170.7 95.3 358,328 

合 計 
株 数 ・ 金 額 38,166 35,583 87,351,153 

銘柄数＜比率＞ 65 68 ＜97.9％＞ 
 
＊各銘柄の業種分類は、期首、期末の各時点での分類に基づいてい

ます。 

＊銘柄欄の（ ）内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比率。

＊評価額欄の< >内は、このファンドが組み入れているマザーファ

ンドの純資産総額に対する評価額の比率。 

＊評価額の単位未満は切り捨て。 
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