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野村つみたて日本株投信 
運用報告書(全体版) 

 
第５期（決算日2022年５月12日） 

 
作成対象期間（2021年５月13日～2022年５月12日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式／インデックス型 
信 託 期 間 2017年10月２日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 
ミリオン・インデックスマザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券を主要投資対象とし、わが国の株式市場全
体の長期的成長をとらえることを目標に、日経平均株価（日経225）と連動する投資成果を目指して運用を行ないます。 

主な投資対象 
野村つみたて日本株投信 マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、株式に直接投資する場合があります。 

マザーファンド 
わが国の金融商品取引所に上場されている株式のうち日経平均株価に採用されている銘柄を主要投資対象と
します。 

主な投資制限 
野村つみたて日本株投信 株式への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額水準等を勘案して
分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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野村つみたて日本株投信

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

日経平均株価 
（日経225） 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ 円 ％ ％ ％ 百万円 

2017年10月２日 10,000 － － 20,356 － － － 1 

１期(2018年５月14日) 11,340 0 13.4 22,866 12.3 97.5 2.5 437 

２期(2019年５月13日) 10,715 0 △ 5.5 21,191 △ 7.3 96.9 3.0 2,160 

３期(2020年５月12日) 10,517 0 △ 1.8 20,366 △ 3.9 96.8 3.2 4,011 

４期(2021年５月12日) 14,725 0 40.0 28,148 38.2 96.4 3.6 7,680 

５期(2022年５月12日) 13,681 0 △ 7.1 25,749 △ 8.5 96.0 3.9 9,373 
 
＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

日経平均株価（日経225）に関する著作権、知的所有権その他一切の権利は日本経済新聞社に帰属します。日本経済新聞社は本商品を保証

するものではなく、本商品について一切の責任を負いません。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

日経平均株価 
（日経225） 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％ 円 ％ ％ ％ 

2021年５月12日 14,725 － 28,148 － 96.4 3.6 

５月末 15,100 2.5 28,860 2.5 97.5 2.5 

６月末 15,066 2.3 28,792 2.3 97.8 2.2 

７月末 14,271 △3.1 27,284 △3.1 97.2 2.8 

８月末 14,697 △0.2 28,090 △0.2 97.5 2.4 

９月末 15,497 5.2 29,453 4.6 96.2 3.8 

10月末 15,200 3.2 28,893 2.6 97.5 2.4 

11月末 14,635 △0.6 27,822 △1.2 96.4 3.5 

12月末 15,169 3.0 28,792 2.3 98.9 1.1 

2022年１月末 14,217 △3.4 27,002 △4.1 97.5 2.5 

２月末 13,973 △5.1 26,527 △5.8 97.4 2.6 

３月末 14,776 0.3 27,821 △1.2 96.7 3.3 

４月末 14,259 △3.2 26,848 △4.6 97.0 3.0 

(期  末)       

2022年５月12日 13,681 △7.1 25,749 △8.5 96.0 3.9 
 
＊騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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野村つみたて日本株投信

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2021年５月12日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、日経平均株価（日経225）です。ベンチマークは、作成期首（2021年５月12日）の値が基準価額と同一となるように計

算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

国内株式の株価の変動 
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野村つみたて日本株投信

○投資環境 

国内株式市場は、期首より国内企業の2021年度業績見通しの上方修正が一巡し株式市場全体

を大きく押し上げる要因とはならなかったことや国内の新型コロナウイルス変異株による感

染再拡大などが懸念材料となり横ばいで推移しました。 

2021年９月に入ると菅首相の自民党総裁選出馬見送りが報道され、新首相の下で内閣が一新

されることから、内閣支持率の回復期待が浮上したことなどにより上昇しましたが、９月下旬

以降は岸田新政権に対する期待が後退したことなどから下落しました。10月以降は、原油価格

や米長期金利上昇が一服し過度なインフレ懸念が落ち着いた一方で、新型コロナウイルスの新

たな変異株で感染力が高いと思われるオミクロン株への懸念が高まったことなどから一進一

退の展開となりました。 

2022年１月には、前年12月のFOMC（米連邦公開市場委員会）の議事要旨において、FRB（米

連邦準備制度理事会）の利上げや資産圧縮が早期に進むとの見方が広がったことで、米長期金

利が上昇したことなどから下落しました。２月下旬にはロシアによるウクライナへの軍事侵攻

を受けて大きく下落しました。３月中旬以降は、原油価格上昇が一服したことやロシアとウク

ライナの和平交渉が進展するとの期待が高まったことなどから上昇しましたが、４月以降は、

米金融政策の引き締め加速への警戒感などから下落しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［野村つみたて日本株投信］ 

主要投資対象である「ミリオン・インデックスマザーファンド」受益証券に、期を通じてほ

ぼ全額を投資しました。 

 

［ミリオン・インデックスマザーファンド］ 

・株式組入比率 

実質の株式組入比率（先物を含む）は、期を通じ高位に維持しました。 

 

・期中の主な動き 

日経平均株価（日経225）の動きに連動した投資成果を目指すため、個別銘柄の株数の比率

がポートフォリオと日経平均株価（日経225）で同水準になるように投資を行ないました。ま

た、期中の設定・解約に伴う資金増減などに応じてポートフォリオの修正を行ないました。 
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野村つみたて日本株投信

○当ファンドのベンチマークとの差異 

今期の基準価額の騰落率は－7.1％となり、

ベンチマークである日経平均株価（日経225）の

－8.5％を1.4ポイント上回りました。 

 

（主な差異要因） 

・保有銘柄の配当が計上されたこと 

・ファンドでは信託報酬などのコスト負担が

日々生じること 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

◎分配金 

収益分配金は、基準価額水準等を勘案し見送らせていただきました。 

留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第５期 

2021年５月13日～ 
2022年５月12日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 3,812  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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野村つみたて日本株投信

◎今後の運用方針 

［野村つみたて日本株投信］ 

主要投資対象である「ミリオン・インデックスマザーファンド」受益証券を高位に組み入れ、

引き続き、日経平均株価（日経225）の動きに連動する投資成果を目指します。 

 

［ミリオン・インデックスマザーファンド］ 

引き続き、実質株式組入比率をできるだけ高位に維持し、日経平均株価（日経225）の動き

に連動する投資成果を目指して運用してまいります。 

 

今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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野村つみたて日本株投信

○１万口当たりの費用明細 (2021年５月13日～2022年５月12日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 28  0.187  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (12)  (0.083)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (12)  (0.083)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.022)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.003   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 1)  (0.003)   

（c） そ の 他 費 用 0   0.003   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 29   0.193    

期中の平均基準価額は、14,738円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村つみたて日本株投信

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.18％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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野村つみたて日本株投信

○売買及び取引の状況 (2021年５月13日～2022年５月12日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ミリオン・インデックスマザーファンド 1,460,755 2,631,506 127,036 230,259 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2021年５月13日～2022年５月12日) 

 

項 目 
当 期 

ミリオン・インデックスマザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 64,618,051千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 93,548,435千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.69   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年５月13日～2022年５月12日) 

 

＜野村つみたて日本株投信＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ミリオン・インデックスマザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 43,099 2,211 5.1 21,518 242 1.1 

平均保有割合 9.2%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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野村つみたて日本株投信

 

＜ミリオン・インデックスマザーファンド＞ 

種       類 買 付 額 売 付 額 当 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 27 14 61 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2022年５月12日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ミリオン・インデックスマザーファンド 4,286,565 5,620,284 9,372,948 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2022年５月12日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ミリオン・インデックスマザーファンド 9,372,948 99.8 

コール・ローン等、その他 16,439 0.2 

投資信託財産総額 9,389,387 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

 

利害関係人の発行する有価証券等 

親投資信託残高 
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野村つみたて日本株投信

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2022年５月12日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 9,389,387,217   

 コール・ローン等 12,543,748   

 ミリオン・インデックスマザーファンド(評価額) 9,372,948,088   

 未収入金 3,895,381   

(B) 負債 15,485,798   

 未払解約金 6,686,555   

 未払信託報酬 8,646,714   

 未払利息 1   

 その他未払費用 152,528   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 9,373,901,419   

 元本 6,852,009,868   

 次期繰越損益金 2,521,891,551   

(D) 受益権総口数 6,852,009,868口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,681円 
 

（注）期首元本額は 5,216,103,711 円、期中追加設定元本額は

1,922,782,921円、期中一部解約元本額は286,876,764円、１口当

たり純資産額は1.3681円です。 
 

○損益の状況 (2021年５月13日～2022年５月12日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △        1,448   

 支払利息 △        1,448   

(B) 有価証券売買損益 △  710,465,563   

 売買益 9,759,841   

 売買損 △  720,225,404   

(C) 信託報酬等 △   16,877,950   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  727,344,961   

(E) 前期繰越損益金 1,508,935,788   

(F) 追加信託差損益金 1,740,300,724   

 (配当等相当額) (    943,610,538)  

 (売買損益相当額) (    796,690,186)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,521,891,551   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,521,891,551   

 追加信託差損益金 1,740,300,724   

 (配当等相当額) (    948,186,995)  

 (売買損益相当額) (    792,113,729)  

 分配準備積立金 1,664,196,579   

 繰越損益金 △  882,605,752   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2021年５月13日～2022年５月12日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2021年５月13日～ 
2022年５月12日 

a. 配当等収益(経費控除後) 155,260,791円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 948,186,995円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 1,508,935,788円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 2,612,383,574円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 3,812円 

g. 分配金 0円 

h. 分配金(１万口当たり) 0円 
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野村つみたて日本株投信

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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