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ブランディワイン⽶国債券戦略ファンド 
（為替ヘッジなし） 

運用報告書(全体版) 
 

第１期（決算日2024年７月29日） 
 

作成対象期間（2024年２月16日～2024年７月29日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2024年２月16日から2034年１月30日までです。 

運 用 方 針 

ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、米ドル建ての公
社債（国債、社債、モーゲージ証券等）（以下「米ドル建て公社債」といいます。）を実質的な主要投資対象とし、安定した収益の確保
と信託財産の成長を目標に運用を行ないます。 
実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。 

主な投資対象 

ブランディワイン米国債券戦略ファンド 
（為替ヘッジなし） 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、米ドル建て公社債に直接投資する場合があ
ります。 

マザーファンド 
米ドル建て公社債を主要投資対象とします。また、米国国債等を対象とした先物取引を利用する場合
があります。 

主な投資制限 

ブランディワイン米国債券戦略ファンド 
（為替ヘッジなし） 

株式への直接投資は行ないません。株式の投資は、転換社債を転換したもの等に限り、株式への実質
投資割合は、信託財産の純資産総額の５％以内とします。 
外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 
株式への直接投資は行ないません。株式への投資は、転換社債を転換したもの等に限り、株式への投
資割合は、信託財産の純資産総額の５％以内とします。 
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額水準等を勘
案して分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

2024年２月16日 10,000 － － 10,000.00 － － － 5,483 

１期(2024年７月29日) 10,415 20 4.4 10,488.82 4.9 94.0 － 21,713 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ 参考指数（＝ブルームバーグ米国総合債券インデックス（円換算ベース））は、営業日前日のブルームバーグ・米国総合インデックス（米

ドルベース）をもとに当社が独自に円換算したものです。設定時を10,000として指数化しております。 

＊ 「Bloomberg®」およびブルームバーグ米国総合債券インデックスは、Bloomberg Finance L.P.および、同インデックスの管理者である

Bloomberg Index Services Limitedをはじめとする関連会社（以下、総称して「ブルームバーグ」）のサービスマークであり、野村アセット

マネジメント株式会社による特定の目的での使用のために使用許諾されています。ブルームバーグは野村アセットマネジメント株式会

社とは提携しておらず、また、ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）を承認、支持、レビュー、推奨するものでは

ありません。ブルームバーグは、ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）に関連するいかなるデータもしくは情報の

適時性、正確性、または完全性についても保証しません。 

（出所：ブルームバーグ） 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(設定日) 円 ％  ％ ％ ％ 

2024年２月16日 10,000 － 10,000.00 － － － 

２月末 10,077 0.8 10,014.03 0.1 92.5 － 

３月末 10,220 2.2 10,170.96 1.7 92.8 － 

４月末 10,260 2.6 10,312.91 3.1 94.7 － 

５月末 10,342 3.4 10,399.75 4.0 95.2 － 

６月末 10,891 8.9 10,876.16 8.8 94.8 － 

(期  末)       

2024年７月29日 10,435 4.4 10,488.82 4.9 94.0 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は設定日比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、ブルームバーグ米国総合債券インデックス（円換算ベース）です。参考指数は、設定時を10,000として計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

・保有債券から生じるキャピタルゲイン（またはロス）（価格変動損益） 

・保有債券から生じるインカムゲイン（利子収入） 

・円・米ドルの為替変動 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○投資環境 

米国10年国債利回りは、当作成期間では低下（価格は上昇）しました。設定時の2024年２月

中旬から３月にかけては、米国経済減速への懸念などを背景に低下しました。４月に入ると堅

調な米経済指標等を受けてFRB（米連邦準備制度理事会）による利下げ観測が市場で後退し、

利回りが上昇（価格は下落）しました。５月以降は雇用統計において労働市場の過熱感が和ら

いだと受け止められたことや、市場予想を下回る米CPI（消費者物価指数）の伸びを受けた米

国の利下げ観測の高まりなどを背景に低下しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド］ 

・主要投資対象である米ドル建て公社債の組入比率は概ね高位を維持しました。 

・格付配分については、2024年６月末にはAAA格の銘柄を中心に投資しました。 

・セクター別配分については、2024年６月末には米国国債や、米国政府系住宅ローン担保証券

を中心に投資しました。 

 

［ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）］ 

主要投資対象である［ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド］受益証券を高位に組

み入れ、実質組入外貨建資産について為替ヘッジを行ないませんでした。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 

 

設定時から当作成期末の間に、参考指数の

＋4.9％に対し基準価額（分配金込み）は＋4.4％

の騰落率となりました。 

主な差異の要因は、［ブランディワイン米国

債券戦略マザーファンド］において、米ドル建

て投資適格社債をアンダーウエイト（参考指数

に比べ低めの投資比率）としていたことが挙げ

られます。 

 

 

 

  



品 名：90001_140824_001_03_ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）_1022975.docx 

日 時：2024/8/27 10:18:00 

ページ：4 

 

－ 4 － 

ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

◎分配金 

収益分配については、利子・配当等収益や基準価額水準、諸経費等を勘案し、分配を行ない

ました。 

留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第１期 

2024年２月16日～ 
2024年７月29日 

当期分配金 20  

(対基準価額比率) 0.192％ 

 当期の収益 20  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 415   
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

［ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド］ 

・安定した収益の確保と信託財産の成長を目標に運用を行ないます。 

・ポートフォリオの構築にあたっては、トップダウンのマクロ分析および定量モデル等を活用

したバリュエーション（投資価値評価）分析に基づき、ポートフォリオのデュレーション（金

利感応度）および債券種別の配分を決定します。 

 

［ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）］ 

主要投資対象である［ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド］受益証券を高位に組

み入れ、実質組入外貨建資産については為替ヘッジを行なわない方針です。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○１万口当たりの費用明細 (2024年２月16日～2024年７月29日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 61  0.585  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (33)  (0.322)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (26)  (0.248)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.015)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.002)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 61   0.588    

期中の平均基準価額は、10,358円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.30％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、外貨建資産の保管等に要する費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託事務の処理に

要するその他の諸費用等が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○売買及び取引の状況 (2024年２月16日～2024年７月29日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド 22,097,569 22,672,700 1,648,045 1,764,700 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年２月16日～2024年７月29日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年７月29日現在) 

 

銘 柄 
当 期 末 

口 数 評 価 額 

 千口 千円 

ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド 20,449,523 21,486,314 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2024年７月29日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド 21,486,314 98.3 

コール・ローン等、その他 366,570 1.7 

投資信託財産総額 21,852,884 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊ブランディワイン米国債券戦略マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（23,434,363千円）の投資信託財産総額（24,017,476

千円）に対する比率は97.6％です。 

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝153.76円。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年７月29日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 21,852,884,778   

 コール・ローン等 216,969,450   

 ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド(評価額) 21,486,314,820   

 未収入金 149,600,000   

 未収利息 508   

(B) 負債 139,143,315   

 未払収益分配金 41,696,788   

 未払解約金 9,999,999   

 未払信託報酬 87,298,620   

 その他未払費用 147,908   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 21,713,741,463   

 元本 20,848,394,015   

 次期繰越損益金 865,347,448   

(D) 受益権総口数 20,848,394,015口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,415円 
 

（注）期首元本額は 5,483,175,613 円、期中追加設定元本額は

16,952,392,623円、期中一部解約元本額は1,587,174,221円、１口

当たり純資産額は1.0415円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委

託する為に要する費用、支払金額26,362,821円。（ブランディワ

イン米国債券戦略マザーファンド） 

○損益の状況 (2024年２月16日～2024年７月29日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 49,543   

 受取利息 50,048   

 支払利息 △        505   

(B) 有価証券売買損益 496,465,599   

 売買益 579,495,089   

 売買損 △ 83,029,490   

(C) 信託報酬等 △ 87,446,528   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 409,068,614   

(E) 追加信託差損益金 497,975,622   

 (配当等相当額) (          348)  

 (売買損益相当額) (  497,975,274)  

(F) 計(Ｄ＋Ｅ) 907,044,236   

(G) 収益分配金 △ 41,696,788   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 865,347,448   

 追加信託差損益金 497,975,622   

 (配当等相当額) (   51,643,235)  

 (売買損益相当額) (  446,332,387)  

 分配準備積立金 367,371,826   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2024年２月16日～2024年７月29日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2024年２月16日～ 
2024年７月29日 

a. 配当等収益(経費控除後) 239,041,807円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 170,026,807円 

c. 信託約款に定める収益調整金 497,975,622円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 0円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 907,044,236円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 435円 

g. 分配金 41,696,788円 

h. 分配金(１万口当たり) 20円 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 20円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

投資信託約款に規定している委託者が行なう公告を掲載する当社ホームページのアドレス

を「http://www.nomura-am.co.jp/」から「https://www.nomura-am.co.jp/」に変更する所要

の約款変更を行ないました。 ＜変更適用日：2024年７月４日＞ 

 

2024年11月５日より、ファンドの設定解約の申込締切時間は以下の記載のとおり変更となる予定です。 
 

原則、午後３時30分までに、販売会社が受付けた分を当日のお申込み分とします。 

（販売会社によっては上記と異なる場合があります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。） 
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