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 ノムラ･グローバル・オールスターズ 
（愛称:GA10） 
運用報告書(全体版) 

 
第77期（決算日2020年１月20日） 第78期（決算日2020年３月23日） 第79期（決算日2020年５月20日） 
 

作成対象期間（2019年11月21日～2020年５月20日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 
信 託 期 間 2007年２月21日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 

アセットクラスを考慮して選択した複数の投資信託証券にバランスよく分散投資し、信託財産の着実な成長を目的に運用を行うことを
基本とします。 
10のアセットクラスを実質的な投資対象とする各投資信託証券へ投資するにあたっては、概ね均等（各10％程度を基本投資割合としま
す。）に投資を行い、インカムゲインと中長期的な値上がり益の獲得によるトータル・リターンの追求を目指して運用を行います。 
アセットクラス毎に、運用において優れていると判断した投資信託証券を１つもしくは少数選定し、分散投資を行います。投資する投
資信託証券は、定性評価、定量評価等を勘案して適宜見直しを行います。この際、既投資の投資信託証券が投資対象から外れたり、新
たな投資信託証券を投資対象に追加する場合があります。 
実質組入外貨建て資産については、原則として為替ヘッジを行いません。 

主な投資対象 複数の投資信託証券を主要投資対象とします。 

主な投資制限 
外貨建て資産への直接投資は行いません。 
デリバティブの直接利用は行いません。 
株式への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として利子・配当等収益等を中心に安定分配を行うことを基本とします。 
ただし、毎年１月および７月の決算時には、基準価額水準等を勘案し、安定分配相当額のほか、分配原資の範囲内で委託者が決定する
額を付加して分配を行う場合があります。 
留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 
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ノムラ･グローバル・オールスターズ

○最近15期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株  式 
組入比率 

債  券 
組入比率 

債  券 
先物比率 

投資信託 
証  券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

65期(2018年１月22日) 11,541 40 2.6 156.07 2.3 30.4 54.5 0.9 9.6 25,922 

66期(2018年３月20日) 10,871 40 △ 5.5 147.23 △ 5.7 29.2 57.1 △0.8 9.7 24,228 

67期(2018年５月21日) 11,076 40 2.3 151.23 2.7 29.4 56.2 △1.5 9.9 24,433 

68期(2018年７月20日) 11,136 40 0.9 153.00 1.2 28.7 57.0 △0.3 10.0 24,284 

69期(2018年９月20日) 11,028 40 △ 0.6 152.60 △ 0.3 29.1 56.7 △0.1 9.9 23,813 

70期(2018年11月20日) 10,642 40 △ 3.1 148.93 △ 2.4 27.8 58.9 △1.5 10.3 22,685 

71期(2019年１月21日) 10,433 40 △ 1.6 147.32 △ 1.1 27.8 57.2 0.2 10.4 22,087 

72期(2019年３月20日) 10,886 40 4.7 154.23 4.7 29.3 56.8 △0.6 10.1 22,805 

73期(2019年５月20日) 10,675 40 △ 1.6 151.90 △ 1.5 28.2 57.3 0.0 10.3 22,032 

74期(2019年７月22日) 10,777 40 1.3 153.72 1.2 29.2 57.7 △0.8 9.7 22,054 

75期(2019年９月20日) 10,797 40 0.6 155.05 0.9 29.0 57.0 0.4 9.9 21,988 

76期(2019年11月20日) 10,947 40 1.8 157.89 1.8 29.7 56.6 1.0 9.7 22,136 

77期(2020年１月20日) 11,342 40 4.0 163.97 3.9 30.9 56.3 △0.1 9.3 22,622 

78期(2020年３月23日) 9,137 40 △19.1 132.93 △18.9 26.4 59.6 1.0 7.8 17,804 

79期(2020年５月20日) 9,912 40 8.9 146.78 10.4 29.3 57.5 1.4 8.2 19,056 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 

＊債券組入比率には、信託受益権を含みます。 

＊債券組入比率の中には売付債券（TBA取引）の比率は含まれておりません。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券組入比率」は実質

比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
 
＊参考指数は、下記の資産クラスもしくは債券種別等毎の代表的な指数を、基本投資割合をもとに、当社が独自に円換算した指数（円ベー

ス）から合成したもので、設定時を100として指数化しております。なお、算出にあたっては、組入資産・為替の評価時点に合わせて計

算しているため、各社が公表する数値とは異なります。 

【日本株式】東証株価指数（TOPIX） 10％ 

【先進国株式】MSCI KOKUSAI インデックス 10％ 

【新興国株式】MSCIエマージング・マーケット・インデックス 10％ 

【日本債券】NOMURA-BPI総合 10％ 

【米国債券】ブルームバーグ・バークレイズ・米国総合インデックス 10％ 

【欧州債券】ブルームバーグ・バークレイズ・汎欧州総合インデックス 10％ 

【豪州債券】ブルームバーグ・バークレイズ・オーストラリア総合インデックス 10％ 

【新興国債券】JPモルガン・エマージング・マーケット・ボンド・インデックス・グローバル 10％ 

【ハイ・イールド債】ICE BofA US High Yield Constrained Index※ 10％ 

【世界REIT】S＆P先進国REIT指数 10％ 

※ 名称変更しております（旧名称はICE BofAML US High Yield Constrained Index）。 

（出所）東京証券取引所、野村證券株式会社、為替レート（対顧客電信売買相場仲値）、MSCI、J.P.Morgan Securities LLC、スタンダード＆

プアーズ ファイナンシャル サービシーズ エル エル シー、ブルームバーグ、ファクトセット、（出所および許可）ICE Data Indices, 

LLC 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株  式 

組入比率 
債  券 
組入比率 

債  券 
先物比率 

投資信託 
証  券 
組入比率  騰 落 率  騰 落 率 

第77期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ ％ 

2019年11月20日 10,947 － 157.89 － 29.7 56.6 1.0 9.7 

11月末 11,044 0.9 159.25 0.9 30.0 57.0 0.8 9.6 

12月末 11,211 2.4 161.78 2.5 30.7 56.4 0.3 9.2 

(期  末)         

2020年１月20日 11,382 4.0 163.97 3.9 30.9 56.3 △0.1 9.3 

第78期 

(期  首)         

2020年１月20日 11,342 － 163.97 － 30.9 56.3 △0.1 9.3 

１月末 11,115 △ 2.0 161.04 △ 1.8 29.8 57.2 △0.8 9.4 

２月末 10,821 △ 4.6 156.78 △ 4.4 28.0 59.2 △0.5 9.3 

(期  末)         

2020年３月23日 9,177 △19.1 132.93 △18.9 26.4 59.6 1.0 7.8 

第79期 

(期  首)         

2020年３月23日 9,137 － 132.93 － 26.4 59.6 1.0 7.8 

３月末 9,523 4.2 140.00 5.3 20.1 57.8 1.0 8.6 

４月末 9,787 7.1 145.05 9.1 28.9 56.9 1.2 9.3 

(期  末)         

2020年５月20日 9,952 8.9 146.78 10.4 29.3 57.5 1.4 8.2 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 

＊債券組入比率には、信託受益権を含みます。 

＊債券組入比率の中には売付債券（TBA取引）の比率は含まれておりません。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券組入比率」は実質

比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
 
※ MSCI KOKUSAI インデックスおよびMSCIエマージング・マーケット・インデックスは、MSCIが開発した指数です。同指数に対する著作

権、知的所有権その他一切の権利はMSCIに帰属します。またMSCIは、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有して
います。 

※ NOMURA-BPI総合は、野村證券株式会社が公表する、国内で発行された公募利付債券の市場全体の動向を表す投資収益指数です。 
 NOMURA-BPI総合は、野村證券株式会社が作成している指数で、当該指数に関する一切の知的財産権とその他一切の権利は野村證券株

式会社に帰属しております。また、野村證券株式会社は、当該インデックスの正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、
ファンドの運用成果等に関して一切責任を負うものではありません。 

※ ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。バークレイズは、ライセンスに基づ
き使用されているバークレイズ・バンク・ピーエルシーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピー
およびその関係会社（以下「ブルームバーグ」と総称します。）またはブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・バークレイ
ズ・インデックスに対する一切の独占的権利を有しています。 

※ JPモルガン・エマージング・マーケット・ボンド・インデックス・グローバル（J.P.Morgan Emerging Market Bond Index Global）は、J.P.Morgan 
Securities LLCが公表している、エマージング・マーケット債を対象としたインデックスであり、その著作権および知的財産権は同社に
帰属します。 

※ ICE BofA US High Yield Constrained Indexは､米国のハイ・イールド・ボンド市場全体のパフォーマンスを表わす代表的な指数です｡「ICE 
BofA US High Yield Constrained Index SM/®」は、ICE Data Indices, LLCまたはその関連会社（「ICEデータ」）の登録商標です。当ファンド
は、ICEデータによって支持・推奨・販売・販売促進されるものではなく、また、ICEデータは当ファンドに関して一切の責任を負いま
せん。 

※ S＆P先進国REIT指数はスタンダード＆プアーズ ファイナンシャル サービシーズ エル エル シーの所有する登録商標であり、野村ア
セットマネジメントに対して利用許諾が与えられています。スタンダード＆プアーズは本商品を推奨・支持・販売・促進等するものでは
なく、また本商品に対する投資適格性等に関しいかなる意思表明等を行なうものではありません。 
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◎運用経過 

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2019年11月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、代表的な指数を、基本投資割合をもとに当社が独自に円換算した指数（円ベース）から合成したものです。参考指数は、

作成期首（2019年11月20日）の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

基準価額は、当作成期首10,947円から当作成期末には9,912円となりました。 

 

（上昇要因） 

・米中貿易交渉に進展の兆しが見られたこと。 

 

（下落要因） 

・新型肺炎の世界的な感染拡大を背景に、各国経済への悪影響が懸念され、投資家のリスク回

避姿勢が強まったこと。 
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○投資環境 

＜株式・REIT市場＞ 

 
 

・日本株式 

当作成期初は、米中の貿易協議の進展や米年末商戦の小売売上高が堅調だったことなどを背

景に堅調に推移しました。しかしその後は、中国発の新型肺炎が日本国内及び世界に感染が拡

大するとの懸念から、大幅に下落しました。当作成期末にかけては、日銀の金融緩和強化など

を受けて反発したものの、当作成期間では値下がりとなりました。 

 

・先進国株式 

当作成期初から期中にかけては、米国と中国の貿易交渉を巡る思惑が交錯する中で、市場は

底堅く推移しました。その後も、堅調な米国の雇用関連指標や米中貿易協議に解決の兆しが見

られたことから、市場は続伸しました。しかし、当作成期末にかけては、新型肺炎の世界的な

感染拡大への懸念から投資家のリスク回避姿勢が強まり、市場は大幅に下落し、当作成期間で

は値下がりとなりました。 

 

・新興国株式 

当作成期初は、中国の主要経済指標が市場予想を上回ったことや米中通商協議の進展を受け

て上昇しました。しかしその後は、世界的な新型肺炎の感染拡大を受け、世界経済への悪影響

が意識されたことなどから下落しました。当作成期末にかけては、各国の中央銀行が積極的な

資金供給策を相次いで打ち出したことや、OPEC（石油輸出国機構）プラスが協調減産で最終

合意したことなどから、上昇しましたが、当作成期間では値下がりとなりました。 

 

・世界REIT 

当作成期初は、米国の利下げ観測の高まりなどを背景に堅調に推移しました。その後も米中

貿易摩擦激化に対する警戒感や、FRB（米連邦準備制度理事会）による追加緩和期待の高まり

受け、国債利回りが低下基調となる中、堅調に推移しました。しかし、当作成期末にかけては、

世界的な新型肺炎の感染拡大を受けて、世界経済に対する悪影響が懸念されたことから大幅に

下落し、当作成期間では値下がりとなりました。 
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＜高利回り債券市場＞ 

 
 

・ハイ・イールド債 

当作成期初は、米景気の不透明感が後退したことなどを背景に堅調に推移しましたが、その

後は、世界的な新型肺炎の感染拡大を受け、サプライチェーンの混乱による米経済への悪影響

が意識されたことなどから下落しました。しかし当作成期末にかけては、FRBが低格付け債の

購入を含む大規模な資金供給策を発表したことなどから上昇しましたが、当作成期間では値下

がりとなりました。 

 

・新興国債券 

当作成期初は、米中の貿易交渉の進展や中東の地政学的リスクが和らいだことなどから上昇

しました。しかしその後は、原油価格の急落、世界的な新型肺炎の感染拡大による景気悪化懸

念や信用不安から投資家のリスク回避姿勢が高まり下落しました。当作成期末にかけては、各

国の中央銀行が積極的な資金供給策を相次いで打ち出したことや、主要産油国が協調減産で最

終合意したことなどから堅調に推移しましたが、当作成期間では値下がりとなりました。 

 

＜高格付け債券市場＞ 

 
 

・日本債券 

米中の貿易交渉を巡る思惑や新型肺炎感染拡大によって世界景気が鈍化するとの懸念など

が交錯する中で小動きとなり、当作成期間では値下がりとなりました。 

 

・米国債券 

堅調な雇用関連指標や米中通商協議の部分合意などを受けて下落しました。しかしその後

は、新型肺炎の感染拡大で世界の経済成長が抑制されるとの懸念が高まったことなどからリス

ク回避姿勢が強まり上昇し、当作成期間では値上がりとなりました。 
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・欧州債券 

ラガルドECB（欧州中央銀行）総裁がユーロ圏の景気減速に底打ちの兆しがあるとの認識を

示したことなどを受け、ドイツ国債は下落しました。しかしその後は、新型肺炎による世界経

済減速懸念や原油価格下落を受け上昇したものの、当作成期間では値下がりとなりました。 

 

・豪州債券 

山火事の拡大による経済活動縮小の懸念や中国発の新型肺炎の感染拡大に対する懸念の高

まり、RBA（豪州準備銀行）による利下げなどを背景に当作成期間では値上がりとなりました。 

 

＜為替市場＞ 
＊為替レートは対顧客電信売買相場仲値 

＊対象期間は､投資対象ファンドにおける組入資産の評価時点に合わせています。 

 

・米ドル 

米中の貿易交渉の進展に伴って米ドルは円に対して底堅く推移しました。しかしその後は、

中国で発生した新型肺炎に対する警戒感から安全通貨とされる円が買われたことなどから、当

作成期間では値下がり（円高）となりました。 

 

・ユーロ 

ECBのラガルド総裁がユーロ圏の景気減速に底打ちの兆しがあるとの認識を示したことや、

米中関係の改善などから、円に対して上昇（円安）しました。しかしその後は、新型肺炎の感

染拡大を受けて投資家のリスク回避姿勢が高まったことなどからユーロは円に対して下落し、

当作成期間では値下がりとなりました。 

 

・豪ドル 

山火事発生に対する経済活動縮小の懸念から円に対して豪ドルが下落しました。その後も新

型肺炎の感染拡大や原油価格の急落を受けて豪ドルは下落し、当作成期間では値下がりとなり

ました。 

 

（主要通貨のみについて記述しております。） 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

・投資信託証券組入比率 

指定投資信託証券の合計の投資比率は、当作成期を通じて概ね100％程度で推移させました。 

 

・指定投資信託証券（投資対象ファンド）の見直し 

2020年４月15日付で約款変更を行い、先進国株式の組入れファンドが野村海外株式マザー

ファンドから、グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンドに変更したことにより、
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運用の委託先がウエリントン・マネージメント・カンパニー・エルエルピーからGQG・パート

ナーズ・エルエルシーに変更となりました。 

 

・指定投資信託証券への投資比率の状況 

投資信託証券への投資にあたっては、信託財産の純資産総額に対して概ね各資産への投資比

率が均等（各10％程度）になるよう、投資比率を推移させました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは、運用の目標となるベンチマークを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。 

参考指数の騰落率が－7.04％となったのに対して、基準価額の騰落率は－8.37％となりました。 
※基準価額の騰落率は分配金（税込み）を再投資したものとして算出しております。 

 

＜主な差異要因＞ 

（プラス要因） 

世界REITにおいて、［ノムラ・ワールドREITマザーファンド］が資産クラスの市場平均の騰

落率を上回ったこと 

 

（マイナス要因） 

先進国株式において、［野村海外株式マザーファンド］が資産クラスの市場平均の騰落率を

下回ったこと 
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◎分配金 

収益分配金は、経費控除後の利子・配当等収益と売買益等から基準価額水準も勘案して決定

いたしました。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ない

ます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第77期 第78期 第79期 

2019年11月21日～ 
2020年１月20日 

2020年１月21日～ 
2020年３月23日 

2020年３月24日～ 
2020年５月20日 

当期分配金 40  40  40  

(対基準価額比率) 0.351％ 0.436％ 0.402％ 

 当期の収益 40  19  40  

 当期の収益以外 －  20  －  

翌期繰越分配対象額 2,034  2,014  2,023  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

引き続き、定性的に高く評価したファンドを中心にリスク分散を考慮して投資することで、

多くの運用者の資産運用力を効率よく活用し、運用目標の達成を目指してまいります。 

 

引き続きご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2019年11月21日～2020年５月20日) 

項 目 
第77期～第79期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 84  0.793  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (49)  (0.465)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (32)  (0.301)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.027   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 2)  (0.020)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.006)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.001)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 1   0.013   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 1)  (0.011)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.002)   

（d） そ の 他 費 用 3   0.029   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 3)  (0.027)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.001)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 91   0.862    

作成期間の平均基準価額は、10,583円です。  
 
＊作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2019年11月21日～2020年５月20日) 

 

銘 柄 
第77期～第79期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド 129,082 200,000 166,286 295,000 

ノムラ－ブラックロック米国債券オープン マザーファンド － － 168,650 363,000 
ノムラ日本債券オープン マザーファンド － － 156,326 228,000 
野村豪州債券ファンド マザーファンド － － 72,445 170,000 
野村米国好利回り社債投信 マザーファンド － － 53,913 128,000 
野村海外株式マザーファンド － － 919,447 1,775,533 
ノムラ・ワールドREITマザーファンド 94,003 100,000 55,750 74,000 
野村エマージング債券マザーファンド － － 44,864 108,000 
ノムラ－インサイト欧州債券 マザーファンド － － 165,052 243,000 
グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンド 473,116 1,801,200 257 1,000 
ノムラ－アカディアン新興国株ファンド マザーファンド － － 51,550 128,000 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2019年11月21日～2020年５月20日) 

 

項 目 

第77期～第79期 
ノムラ・ジャパン・ 

オープン  
マザーファンド 

野村米国好利回り 
社債投信  

マザーファンド 

野村海外株式 
マザーファンド 

ノムラ・ワールド 
REIT 

マザーファンド 

グローバル・エクイティ 
（除く日本）・ 
マザーファンド 

ノムラ－アカディアン
新興国株ファンド  
マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 129,051,517千円 9,555千円 23,778,436千円 803,982千円 60,683,253千円 9,159,914千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 72,933,123千円 86,787千円 11,163,894千円 527,893千円 43,817,062千円 11,628,120千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.76   0.11   2.12   1.52   1.38   0.78   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年11月21日～2020年５月20日) 

 

＜ノムラ･グローバル・オールスターズ＞ 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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＜ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 71,631 13,769 19.2 57,419 11,409 19.9 

平均保有割合 2.7%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

＜ノムラ－ブラックロック米国債券オープン マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ノムラ日本債券オープン マザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
公社債 118,715 203 0.2 120,242 3,973 3.3 

債券先物取引 5,523 5,523 100.0 3,997 3,997 100.0 

平均保有割合 2.1%       
 
 
 

＜野村豪州債券ファンド マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜野村米国好利回り社債投信 マザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 173 87 50.3 1,357 21 1.5 

平均保有割合 15.7%       
 
 
 

＜野村海外株式マザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 4,638 － － 22,637 5,039 22.3 

平均保有割合 22.3%       
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＜ノムラ・ワールドREITマザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 4,784 27 0.6 3,905 － － 

為替直物取引 3,498 3 0.1 1,946 21 1.1 

平均保有割合 23.6%       
 
 
 

＜野村エマージング債券マザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 11,501 787 6.8 12,706 896 7.1 

平均保有割合 10.6%       
 
 
 

＜ノムラ－インサイト欧州債券 マザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 63,971 144 0.2 73,736 532 0.7 

平均保有割合 3.4%       
 
 
 

＜グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 27,650 4,373 15.8 10,566 684 6.5 

平均保有割合 3.8%       
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＜ノムラ－アカディアン新興国株ファンド マザーファンド＞ 

区       分 

第77期～第79期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 3,945 339 8.6 7,817 1,843 23.6 

平均保有割合 18.0%       
 
 
 

 

項 目 第77期～第79期 
売買委託手数料総額（A） 5,565千円 
うち利害関係人への支払額（B） 396千円 

（B）／（A） 7.1％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社、野村信託銀行です。 

 

○組入資産の明細 (2020年５月20日現在) 

 

銘 柄 
第76期末 第79期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド 1,105,335 1,068,131 1,962,797 

ノムラ－ブラックロック米国債券オープン マザーファンド 1,026,663 858,013 1,909,594 

ノムラ日本債券オープン マザーファンド 1,444,221 1,287,895 1,878,137 

野村豪州債券ファンド マザーファンド 889,244 816,799 1,945,617 

野村米国好利回り社債投信 マザーファンド 906,003 852,089 1,925,210 

野村海外株式マザーファンド 919,447 － － 

ノムラ・ワールドREITマザーファンド 1,612,461 1,650,714 1,758,670 

野村エマージング債券マザーファンド 877,389 832,525 1,962,178 

ノムラ－インサイト欧州債券 マザーファンド 1,432,340 1,267,287 1,887,751 

グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンド － 472,859 1,892,194 

ノムラ－アカディアン新興国株ファンド マザーファンド 909,431 857,881 1,859,543 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
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ノムラ･グローバル・オールスターズ

○投資信託財産の構成 (2020年５月20日現在) 

項 目 
第79期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド 1,962,797 10.2 

ノムラ－ブラックロック米国債券オープン マザーファンド 1,909,594 10.0 

ノムラ日本債券オープン マザーファンド 1,878,137 9.8 

野村豪州債券ファンド マザーファンド 1,945,617 10.1 

野村米国好利回り社債投信 マザーファンド 1,925,210 10.0 

ノムラ・ワールドREITマザーファンド 1,758,670 9.2 

野村エマージング債券マザーファンド 1,962,178 10.2 

ノムラ－インサイト欧州債券 マザーファンド 1,887,751 9.8 

グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンド 1,892,194 9.9 

ノムラ－アカディアン新興国株ファンド マザーファンド 1,859,543 9.7 

コール・ローン等、その他 207,316 1.1 

投資信託財産総額 19,189,007 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊ノムラ－ブラックロック米国債券オープン マザーファンドにおいて、第79期末における外貨建て純資産（6,042,807千円）の投資信託財産

総額（7,318,227千円）に対する比率は82.6％です。 

＊野村豪州債券ファンド マザーファンドにおいて、第79期末における外貨建て純資産（18,460,071千円）の投資信託財産総額（20,686,191千

円）に対する比率は89.2％です。 

＊野村米国好利回り社債投信 マザーファンドにおいて、第79期末における外貨建て純資産（12,077,546千円）の投資信託財産総額（12,338,358

千円）に対する比率は97.9％です。 

＊ノムラ・ワールドREITマザーファンドにおいて、第79期末における外貨建て純資産（7,246,373千円）の投資信託財産総額（8,319,461千円）

に対する比率は87.1％です。 

＊野村エマージング債券マザーファンドにおいて、第79期末における外貨建て純資産（18,271,624千円）の投資信託財産総額（18,824,678千

円）に対する比率は97.1％です。 

＊ノムラ－インサイト欧州債券 マザーファンドにおいて、第79期末における外貨建て純資産（55,152,984千円）の投資信託財産総額

（56,308,296千円）に対する比率は97.9％です。 

＊グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンドにおいて、第79期末における外貨建て純資産（49,343,747千円）の投資信託財産総額

（49,751,449千円）に対する比率は99.2％です。 

＊ノムラ－アカディアン新興国株ファンド マザーファンドにおいて、第79期末における外貨建て純資産（8,059,095千円）の投資信託財産総

額（8,149,177千円）に対する比率は98.9％です。 

＊外貨建て資産は、第79期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１カタールリヤル＝29.51円、１米

ドル＝107.98円、１カナダドル＝77.58円、１英ポンド＝132.43円、１スイスフラン＝111.26円、１スウェーデンクローナ＝11.15円、１ノル

ウェークローネ＝10.83円、１デンマーククローネ＝15.84円、１トルコリラ＝15.91円、１ユーロ＝118.10円、１チェココルナ＝4.30円、１

フォリント＝0.3371円、１ズロチ＝25.94円、１ルーブル＝1.50円、１香港ドル＝13.93円、１シンガポールドル＝76.26円、１リンギ＝24.81

円、１バーツ＝3.38円、１フィリピンペソ＝2.13円、１ルピア＝0.0074円、１ウォン＝0.0882円、１新台湾ドル＝3.61円、１豪ドル＝70.75

円、１ニュージーランドドル＝65.95円、１インドルピー＝1.44円、１アルゼンチンペソ＝1.59円、１メキシコペソ＝4.57円、１レアル＝18.76

円、１コロンビアペソ＝0.0282円、１ソル＝31.49円、１ＵＡＥディルハム＝29.45円、１ランド＝5.90円、１サウジアラビアリヤル＝28.81円。
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ノムラ･グローバル・オールスターズ

○特定資産の価格等の調査 

ノムラ日本債券オープン マザーファンドにおいて投資信託及び投資法人に関する法律によ

り価格等の調査が必要とされた資産の取引については、対象期間中（2019年10月18日～2020年

４月15日）に該当はありませんでした。 

 

野村米国好利回り社債投信 マザーファンドにおいて調査依頼を行った取引は2019年11月５

日から2020年５月８日までの間で金銭債権（貸付債権）59件でした。これらの金銭債権（貸付

債権）について、投資信託及び投資法人に関する法律（昭和26年法律第198号）第11条第２項

に基づいて比較可能な価格のほか、金銭債権の債務者、額面、担保の設定状況、約定価格その

他の当該金銭債権（貸付債権）の内容に関して、EY新日本有限責任監査法人に調査を委託し、

日本公認会計士協会が公表した専門業務実務指針4460「投資信託及び投資法人における特定資

産の価格等の調査に係る合意された手続業務に関する実務指針」に基づく調査結果として合意

された手続実施結果報告書を入手しています。 

なお、本調査は財務諸表監査の一部ではなく、また、価格の妥当性や内部管理体制について

保証を提供するものではありません。 
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ノムラ･グローバル・オールスターズ

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第77期末 第78期末 第79期末 

2020年１月20日現在 2020年３月23日現在 2020年５月20日現在 

  円 円 円 

(A) 資産 22,822,902,654   18,050,870,406   19,189,007,902   

 コール・ローン等 83,327,507   73,222,505   77,311,072   

 ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド(評価額) 2,282,228,037   1,602,535,508   1,962,797,977   

 ノムラ－ブラックロック米国債券オープン マザーファンド(評価額) 2,210,297,989   1,949,060,766   1,909,594,496   

 ノムラ日本債券オープン マザーファンド(評価額) 2,081,035,074   1,962,885,708   1,878,137,645   

 野村豪州債券ファンド マザーファンド(評価額) 2,195,288,312   1,810,817,403   1,945,617,161   

 野村米国好利回り社債投信 マザーファンド(評価額) 2,300,559,053   1,819,460,227   1,925,210,498   

 野村海外株式マザーファンド(評価額) 2,357,030,273   1,639,236,238   －   

 ノムラ・ワールドREITマザーファンド(評価額) 2,275,959,167   1,467,116,568   1,758,670,891   

 野村エマージング債券マザーファンド(評価額) 2,271,842,825   1,849,711,228   1,962,178,460   

 ノムラ－インサイト欧州債券 マザーファンド(評価額) 2,209,665,589   1,865,112,892   1,887,751,704   

 グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンド(評価額) －   －   1,892,194,115   

 ノムラ－アカディアン新興国株ファンド マザーファンド(評価額) 2,375,668,828   1,629,711,363   1,859,543,883   

 未収入金 180,000,000   382,000,000   130,000,000   

(B) 負債 200,321,895   246,643,036   132,231,856   

 未払収益分配金 79,785,434   77,946,604   76,903,812   

 未払解約金 61,052,050   109,932,966   8,205,636   

 未払信託報酬 59,361,565   58,642,062   47,025,015   

 未払利息 47   99   120   

 その他未払費用 122,799   121,305   97,273   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 22,622,580,759   17,804,227,370   19,056,776,046   

 元本 19,946,358,692   19,486,651,047   19,225,953,241   

 次期繰越損益金 2,676,222,067   △ 1,682,423,677   △   169,177,195   

(D) 受益権総口数 19,946,358,692口 19,486,651,047口 19,225,953,241口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,342円 9,137円 9,912円 
 

（注）第77期首元本額は20,222,377,289円、第77～79期中追加設定元本額は213,011,939円、第77～79期中一部解約元本額は1,209,435,987円、１

口当たり純資産額は、第77期1.1342円、第78期0.9137円、第79期0.9912円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額4,416,798円。（'19年８月14日～'20年２月

13日、ノムラ－ブラックロック米国債券オープン マザーファンド） 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額20,406,908円。（'19年９月６日～'20年３

月５日、野村豪州債券ファンド マザーファンド） 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額44,756,384円。（'19年６月11日～'19年12

月９日、野村米国好利回り社債投信 マザーファンド） 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額19,215,716円。（野村海外株式マザーファ

ンド） 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額19,188,435円。（ノムラ・ワールドREITマ

ザーファンド） 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額47,950,724円。（'19年６月８日～'19年12

月９日、野村エマージング債券マザーファンド） 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額77,317,775円。（'19年６月11日～'19年12

月９日、ノムラ－インサイト欧州債券 マザーファンド） 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額83,537,523円。（'19年10月29日～'20年４

月27日、グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンド） 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額41,197,517円。（'19年11月19日～'20年５

月18日、ノムラ－アカディアン新興国株ファンド マザーファンド） 
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○損益の状況 

項 目 
第77期 第78期 第79期 

2019年11月21日～ 
2020年１月20日 

2020年１月21日～ 
2020年３月23日 

2020年３月24日～ 
2020年５月20日 

  円 円 円 

(A) 配当等収益 △        5,532   △        5,573   △        4,454   

 支払利息 △        5,532   △        5,573   △        4,454   

(B) 有価証券売買損益 925,436,476   △4,159,354,462   1,612,295,387   

 売買益 944,855,225   47,096,613   1,621,375,361   

 売買損 △   19,418,749   △4,206,451,075   △    9,079,974   

(C) 信託報酬等 △   59,484,364   △   58,763,367   △   47,122,288   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 865,946,580   △4,218,123,402   1,565,168,645   

(E) 前期繰越損益金 2,165,211,202   2,872,699,985   △1,399,402,343   

(F) 追加信託差損益金 △  275,150,281   △  259,053,656   △  258,039,685   

 (配当等相当額) (    370,456,937)  (    377,390,685)  (    382,776,884)  

 (売買損益相当額) (△  645,607,218)  (△  636,444,341)  (△  640,816,569)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,756,007,501   △1,604,477,073   △   92,273,383   

(H) 収益分配金 △   79,785,434   △   77,946,604   △   76,903,812   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,676,222,067   △1,682,423,677   △  169,177,195   

 追加信託差損益金 △  275,150,281   △  259,053,656   △  258,039,685   

 (配当等相当額) (    370,555,819)  (    377,478,384)  (    382,882,919)  

 (売買損益相当額) (△  645,706,100)  (△  636,532,040)  (△  640,922,604)  

 分配準備積立金 3,686,923,223   3,548,680,337   3,507,737,724   

 繰越損益金 △  735,550,875   △4,972,050,358   △3,418,875,234   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

 

（注）分配金の計算過程（2019年11月21日～2020年５月20日）は以下の通りです。 

項 目 
第77期 第78期 第79期 

2019年11月21日～ 
2020年１月20日 

2020年１月21日～ 
2020年３月23日 

2020年３月24日～ 
2020年５月20日 

a. 配当等収益(経費控除後) 90,665,227円 38,395,541円 93,008,697円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 370,555,819円 377,478,384円 382,882,919円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 3,676,043,430円 3,588,231,400円 3,491,632,839円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 4,137,264,476円 4,004,105,325円 3,967,524,455円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 2,074円 2,054円 2,063円 

g. 分配金 79,785,434円 77,946,604円 76,903,812円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 
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ノムラ･グローバル・オールスターズ

○分配金のお知らせ  

 第77期 第78期 第79期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

野村豪州債券ファンド マザーファンドの運用の外部委託先であるCOLONIAL FIRST STATE 

ASSET MANAGEMENT (AUSTRALIA）LIMITED（コロニアル・ファーストステート・アセットマネジ

メント（オーストラリア）リミテッド）の名称をFIRST SENTIER INVESTORS（AUSTRALIA）IM LTD

（ファースト・センティア・インベスターズ（オーストラリア）アイエム・エルティーディー）

に変更する所要の約款変更を行いました。 ＜変更適用日：2019年11月26日＞ 
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《指定投資信託証券の運用内容》 
 

ノムラ･グローバル・オールスターズに組み入れている各投資信託証券については、次頁以降にそれぞれ直

前の作成期における運用内容を掲載しております｡ 
 

指定投資信託証券 ページ 

ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド Ｐ 21 

ノムラ－ブラックロック米国債券オープン マザーファンド Ｐ 33 

ノムラ日本債券オープン マザーファンド Ｐ 56 

野村豪州債券ファンド マザーファンド Ｐ 69 

野村米国好利回り社債投信 マザーファンド Ｐ 79 

ノムラ・ワールドREITマザーファンド Ｐ111 

野村エマージング債券マザーファンド Ｐ129 

ノムラ－インサイト欧州債券 マザーファンド Ｐ145 

グローバル・エクイティ（除く日本）・マザーファンド Ｐ159 

ノムラ－アカディアン新興国株ファンド マザーファンド Ｐ180 

＊当作成期末において組み入れているファンドについて運用内容の掲載をしております。 
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