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米国 90.3%

スイス 3.0%

香港 2.1%
その他の資産 4.7%

野村アセットマネジメント株式会社
2018年11月13日【ご参考資料】

平素は格別のご高配を賜り、厚く御礼申し上げます。
2018年10月23日に設定しました「野村ACI先進医療インパクト投資」（以下、ファンド）のポートフォリオ状況について

お知らせいたします。
2018年10月31日現在の「セクター別比率」「国・地域別比率」「規模別構成比率」「インパクト投資テーマ別銘柄数」

「組入上位10銘柄」「組入銘柄数」は以下のとおりです。

「野村ACI先進医療インパクト投資」
Aコース 為替ヘッジあり 資産成長型／Bコース 為替ヘッジなし 資産成長型
Cコース 為替ヘッジあり 予想分配金提示型／Dコース 為替ヘッジなし 予想分配金提示型

■設定後のポートフォリオについて

ポートフォリオの資産内容① 2018年10月31日現在

セクター別比率

上記は過去の運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

国・地域別比率

（出所）アメリカン・センチュリー・インベストメンツの提供情報を基に野村アセットマネジメント作成

規模別構成比率

・分類はACIによります。 ・国・地域は原則発行国・
地域で区分しています。

・分類はACIによります。
大型株：305億米ドル以上、中型株：37億米ドル以上305億米ドル未満
小型株：37億米ドル未満

（時価総額ベース）

四捨五入により、合計が100％にならない場合があります。

大型
52.0%

中型
35.1%

小型 6.7%

その他（ETF） 1.5% その他の資産 4.7%

医療テクノロジー
51.9%

バイオテクノロジー
28.9%

製薬 10.0%

ヘルスケアプロバイダー/
サービス 3.0%

その他（ETF） 1.5%

その他の資産 4.7%
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上記は記載時点で選定された成長テーマであり、今後変更となる可能性があります。資金動向、市況動向等によっては、上記のような運用ができない
場合があります。また上記は過去の運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

インパクト投資テーマ別銘柄数

・複数のテーマに該当する銘柄があるため、上記の合計銘柄数と組入銘柄数は一致しません。

組入上位10銘柄

・国・地域は原則発行国・地域で区分しています。セクター分類はACIによります。
上記はファンドの組入上位銘柄の参考情報を提供することを目的としており、特定銘柄の売買などの推奨、また価格などの上昇や下落を示唆するものでは
ありません。

＜各テーマの概要は以下の通りです。＞

（出所）アメリカン・センチュリー・インベストメンツの提供情報を基に野村アセットマネジメント作成

組入銘柄数：43銘柄

ポートフォリオの資産内容② 2018年10月31日現在

インパクト
投資テーマ

銘柄 国・地域 セクター 純資産比
（％）

 2、3、4  ユナイテッドヘルス･グループ 米国 医療テクノロジー 8.2

 1、2  リジェネロン･ファーマシューティカルズ 米国 バイオテクノロジー 4.0

 1、2、3、4  アボットラボラトリーズ 米国 医療テクノロジー 4.0

 1、2  ジンマー・バイオメット･ホールディングス 米国 医療テクノロジー 3.8

 1、2  バイオジェン 米国 バイオテクノロジー 3.5

 1、2  エドワーズライフサイエンス 米国 医療テクノロジー 3.4

 1、2、4  インテュイティブサージカル 米国 医療テクノロジー 3.3

 1、2  ブリストル・マイヤーズ スクイブ 米国 製薬 3.1

 2、3、4  エトナ 米国 ヘルスケアプロバイダー/サービス 3.0

 1、2、4  ロシュ・ホールディング スイス 製薬 3.0
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米国株 世界株
情報技術 ヘルスケア

2017年10月31日を100として指数化

（年/月）

投資環境 ～足元のヘルスケアセクターのパフォーマンス～

世界株、米国株および各セクターのパフォーマンス比較、米ドルベース

世界株：MSCIワールドインデックス（配当込み）、米国株：MSCI米国インデックス（配当込み）
各セクター：MSCI米国インデックスの業種別インデックス

（出所）FactSetデータを基に野村アセットマネジメント作成

2018年初から10月末までの米国株のパフォーマンスをみると、2017年にセクター別で一番パフォーマンスが良かった
情報技術セクターと、ヘルスケアセクターを比較すると、情報技術セクターが11.2％の上昇に対し、ヘルスケアセクターは
8.7％の上昇となりました。ヘルスケアセクターでは、ライフサイエンス・ツール／サービス、ヘルスケア機器・用品、ヘルスケ
ア・プロバイダー／ヘルスケア・サービスにおいて、好業績銘柄が多くパフォーマンスを牽引しました（GICS（世界産業分類
基準）の分類）。

足元、2018年9月末から1ヵ月間のパフォーマンスをみると、株式市場は、米中貿易摩擦激化への警戒感などを背
景に下落基調となりました。同期間の米国株のパフォーマンスは、情報技術セクターが8.4%の下落に対し、ヘルスケア
セクターは6.8%の下落にとどまり、ヘルスケアセクター内で、相対的に業績が安定していた医薬品やヘルスケア・プロバイ
ダー／ヘルスケア・サービスが、パフォーマンスを下支えしました。

ヘルスケアセクターは、中長期的な視点から、引き続き良好な投資機会があるとみられます。同セクターの構成銘柄に
ついては、概ね堅調な決算が発表されており、イノベーションが進む先進医療分野において、さらなる需要拡大が期待さ
れます。

世界および米国の株式市場は、2017年10月末からの1年間でみると、2017年は上昇基調であったものの、2018
年に入り、世界経済の見通しの不確実性や米中貿易摩擦懸念などを背景に、ボラティリティ（資産価格の変動性）
が高い展開となりました。同期間の米国株は世界株を上回るパフォーマンスで推移しました。

期間：2017年10月31日～2018年10月31日、日次

上記は過去のデータであり、将来の投資成果を示唆あるいは保証するものではありません。
また、ファンドの運用実績ではありません。ファンドの運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
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2018年11月6日投票の米国中間選挙は、議会上院で与党共和党が過半数の議席数を確保した一方で、下院
では野党民主党が過半数の議席を獲得する結果となりました。上院と下院で過半数を制した党が異なる「ねじれ議
会」が生じ、米トランプ大統領の政権運営に対するけん制機能が強まったことにより、特にヘルスケアセクターに対しては
ポジティブな影響をもたらすと考えられます。これまで米トランプ大統領は、薬価抑制（引き下げ）策や医療保険制度
改革法（オバマケア）の改廃を主張しており、ヘルスケア関連企業の収益悪化が懸念されていましたが、この「ねじれ議
会」によって、これらの政策実現が困難になると考えられるためです。

薬価抑制策に関しては民主党も実現に前向きであることから、米トランプ大統領が民主党と協力し、政策を実現する
可能性が指摘されていますが、2020年の大統領選挙を見据えれば、民主党が米トランプ大統領の進める政策の実
現に手助けする可能性は低いと考えられます。

米国株およびヘルスケアセクターの騰落率比較、米ドルベース 2018年10月31日～2018年11月9日

なお、米国中間選挙前後の米国株式市場の動きをみると、2018年10月31日と2018年11月9日を比較すると
米国株全体が2.5%に対し、ヘルスケアセクターは4.7%の上昇となり、米国株全体を上回るパフォーマンスとなりました。

米国株：MSCI米国インデックス（配当込み）、ヘルスケアセクター：MSCI米国インデックスの業種別インデックス

（出所）FactSetデータを基に野村アセットマネジメント作成

上記は過去のデータであり、将来の投資成果を示唆あるいは保証するものではありません。
また、ファンドの運用実績ではありません。ファンドの運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
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投資環境 ～米国中間選挙の結果をうけて～

仮に薬価抑制策が実現したとしても、ファンドではインパクト投資テーマに「テーマ3：医療費削減のソリューション」を掲
げ、医療費削減に貢献する企業に投資を行ない、また薬価を大きく引き上げた経緯のあるような企業は投資対象から
外しているため、ファンドへの影響は限定的と考えています。
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基準価額の推移 期間：2018年10月23日（設定日）～2018年11月9日、日次

上記は過去の運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

・ファンドの初回決算は2018年12月19日であり、分配金実績はありません。また、換金時の費用・税金等は考慮しておりません。

2018年11月9日現在

純資産総額の推移 期間：2018年10月23日（設定日）～2018年11月9日、日次

2018年11月9日現在

＜ご参考＞ファンドの基準価額および純資産総額の推移
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（億円）

（月/日）

Aコース 185.9億円
Bコース 413.7億円
Cコース 81.6億円
Dコース 197.0億円
合計 878.1億円

・四捨五入により、合計が合わない場合があります。
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野村ACI先進医療インパクト投資

ファンドの特色

資金動向、市況動向等によっては、上記のような運用ができない場合があります。

1.

2.

3.

4.
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投資リスク

【お申込みメモ】

各ファンドは、株式等を実質的な投資対象としますので、組入株式の価格下落や、組入
株式の発行会社の倒産や財務状況の悪化等の影響により、基準価額が下落することが
あります。また、外貨建資産に投資しますので、為替の変動により基準価額が下落するこ
とがあります。
したがって、投資家の皆様の投資元金は保証されているものではなく、基準価額の下落に
より、損失が生じることがあります。なお、投資信託は預貯金と異なります。

野村ACI先進医療インパクト投資

【当ファンドの投資リスク】
ファンドのリスクは下記に限定されません。詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）の「投資リスク」をご覧ください。



当資料は、ファンドに関する参考情報の提供を目的として野村アセットマネジメントが作成したものです。当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて作成しておりますが、情報の正確性、完
全性を保証するものではありません。当資料中の記載内容、数値、図表等については、当資料作成時点のものであり、事前の連絡なしに変更されることがあります。なお、当資料中のいかなる
内容も将来の投資収益を示唆あるいは保証するものではありません。ファンドは、株式等の値動きのある有価証券等に実質的に投資します（また、外貨建資産に投資しますので、この他に為替
変動リスクもあります。）ので、基準価額は変動します。したがって、元金が保証されているものではありません。ファンドに生じた利益および損失はすべて受益者に帰属します。お申込みにあたって
は、販売会社よりお渡しする投資信託説明書（交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断ください。 9/9

ファンドの基準価額等についてのお問い合わせ先：野村アセットマネジメント株式会社
★サポートダイヤル★ 0120-753104

〈受付時間〉営業日の午前9時～午後5時
★インターネットホームページ★

http://www.nomura-am.co.jp/
★携帯サイト★

http://www.nomura-am.co.jp/mobile/

【当ファンドに係る費用】 （2018年11月現在）

「当資料で使用した市場指数について」
●MSCIワールドインデックスおよびMSCI米国インデックスはMSCIが開発した指数です。同指数に対する著作権、知的所有権その他一
切の権利はMSCIに帰属します。また、MSCIは同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。
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