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ハイ・イールド ボンド オープン 

Aコース／Bコース 
償還運用報告書(全体版) 

 
第60期（償還日2025年３月28日） 

 
作成対象期間（2024年10月１日～2025年３月28日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
このたび、約款の規定にもとづき償還決算を行ない、償還価額が決定いたしました。 
ここに設定日から償還までの運用経過をご報告いたしますとともに、ご愛顧に対し厚く御礼
申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 Aコース Bコース 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 1995年３月29日から2025年３月28日までです。 

運 用 方 針 

主としてハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド受益証券に投資し、信託財産の成長を図ることを目的として運用を行ない
ます。 
実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジにより為替変動
リスクの低減を図ることを基本とします。 

実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。 

主な投資対象 

ハイ・イールド ボンド オープン 
Aコース／Bコース 

ハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、債券に
直接投資する場合もあります。 

ハイ・イールド ボンド オープン 
マザーファンド 

米国の米国ドル通貨表示の高利回り事業債（ハイ・イールド・ボンド）を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

ハイ・イールド ボンド オープン 
Aコース／Bコース 

株式への投資は転換社債を転換したもの等に限り、株式への実質投資割合は信託財産の純資産総額
の30％以内とします。 
外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

ハイ・イールド ボンド オープン 
マザーファンド 

株式への投資は転換社債を転換したもの等に限り、株式への投資割合は信託財産の純資産総額の
30％以内とします。 
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
決算時に繰越分を含めた利子・配当収入と売買益等から基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の運用については、元本部分と
同一の運用を行ないます。 
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－ 1 － 

ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 新株予約権付社債 

（ 転 換 社 債 ） 
組 入 比 率 

債   券 
組入比率 

債   券 
先物比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

56期(2023年３月28日) 7,008    0 3.2 287.81 3.8 － 89.5 － 1,188 

57期(2023年９月28日) 6,978    0 △0.4 288.15 0.1 － 94.1 － 1,138 

58期(2024年３月28日) 7,275    0 4.3 304.38 5.6 － 93.3 － 1,167 

59期(2024年９月30日) 7,411    0 1.9 312.89 2.8 － 93.2 － 1,050 

(償還時) (償還価額)         

60期(2025年３月28日) 7,239.06 － △2.3 309.77 △1.0 － － － 947 
 
＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「新株予約権付社債（転換社債）組入比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質

比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ ベンチマーク（＝ICE BofA US High Yield, Cash Pay, BB-B Rated, Constrained Index（円ヘッジベース））は、ICE BofA US High Yield, Cash 

Pay, BB-B Rated, Constrained Indexをもとに、当社が独自にヘッジコストを考慮して円換算したものです。 

＊ ベンチマークは設定時を100として指数化しています。 

（出所）ブルームバーグ、（出所および許可）ICE Data Indices, LLC 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 新株予約権付社債 

（ 転 換 社 債 ） 
組 入 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ ％ ％ 

2024年９月30日 7,411    － 312.89 － － 93.2 － 

10月末 7,333    △1.1 309.94 △0.9 － 96.8 － 

11月末 7,353    △0.8 311.16 △0.6 － 93.0 － 

12月末 7,289    △1.6 308.29 △1.5 － 94.5 － 

2025年１月末 7,347    △0.9 311.54 △0.4 － 94.2 － 

２月末 7,353    △0.8 312.46 △0.1 － 93.3 － 

(償還時) (償還価額)       

2025年３月28日 7,239.06 △2.3 309.77 △1.0 － － － 
 
＊騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「新株予約権付社債（転換社債）組入比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質

比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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－ 2 － 

ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 新株予約権付社債 

（ 転 換 社 債 ） 
組 入 比 率 

債   券 
組入比率 

債   券 
先物比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

56期(2023年３月28日) 7,698    170 △ 4.4 857.53 △ 4.1 － 93.4 － 3,472 

57期(2023年９月28日) 8,808    180 16.8 1,010.92 17.9 － 95.1 － 3,918 

58期(2024年３月28日) 9,392    190 8.8 1,112.69 10.1 － 92.8 － 4,046 

59期(2024年９月30日) 9,073    210 △ 1.2 1,108.02 △ 0.4 － 94.8 － 3,658 

(償還時) (償還価額)         

60期(2025年３月28日) 9,416.26 － 3.8 1,188.18 7.2 － － － 3,353 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「新株予約権付社債（転換社債）組入比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質

比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ ベンチマーク（＝ICE BofA US High Yield, Cash Pay, BB-B Rated, Constrained Index（円換算ベース））は、ICE BofA US High Yield, Cash 

Pay, BB-B Rated, Constrained Indexをもとに、当社が独自に円換算したものです。 

＊ ベンチマークは設定時を100として指数化しています。 

（出所）ブルームバーグ、（出所および許可）ICE Data Indices, LLC 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 新株予約権付社債 

（ 転 換 社 債 ） 
組 入 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ ％ ％ 

2024年９月30日 9,073    － 1,108.02 － － 94.8 － 

10月末 9,680    6.7 1,186.52 7.1 － 96.8 － 

11月末 9,560    5.4 1,173.12 5.9 － 95.4 － 

12月末 9,971    9.9 1,224.81 10.5 － 94.6 － 

2025年１月末 9,857    8.6 1,213.12 9.5 － 96.1 － 

２月末 9,599    5.8 1,183.25 6.8 － 94.8 － 

(償還時) (償還価額)       

2025年３月28日 9,416.26 3.8 1,188.18 7.2 － － － 
 
＊騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「新株予約権付社債（転換社債）組入比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質

比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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－ 3 － 

ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2024年９月30日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、ICE BofA US High Yield, Cash Pay, BB-B Rated, Constrained Index（円ヘッジベース）です。ベンチマークは、作成期首

（2024年９月30日）の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

・2024年11月、FOMC（米連邦公開市場委員会）で今後の利下げ回数が従来予想より少ないと

示唆されたことや、トランプ次期米大統領による経済・財政政策がインフレの再燃や財政悪

化につながるとの懸念から米金利が上昇基調で推移したことなどを背景に、米国ハイ・イー

ルド債券市場が下落したこと。 

・2025年１月、米国株式市場で中国製AIを巡る思惑からハイテク株が大きく下落し、投資家の

リスク回避姿勢が強まったことなどから米金利が低下基調で推移したことなどを背景に、米

国ハイ・イールド債券市場が上昇したこと。 
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－ 4 － 

ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

基準価額の騰落率は－2.3％となり、ベンチ

マーク（ICE BofA US High Yield, Cash Pay, BB-

B Rated, Constrained Index（円ヘッジベース））

の－1.0％を1.3ポイント下回りました。主な差

異の要因は、B格の銘柄選択効果がマイナスに

作用したこと、主要投資対象である［ハイ・イー

ルド ボンド オープンマザーファンド］受益証

券の売却後に米国ハイ・イールド債券市場が上

昇したことなどです。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

◎分配金 

償還のため分配は行ないませんでした。 
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－ 5 － 

ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2024年９月30日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、ICE BofA US High Yield, Cash Pay, BB-B Rated, Constrained Index（円換算ベース）です。ベンチマークは、作成期首

（2024年９月30日）の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

・2024年11月、FOMC（米連邦公開市場委員会）で今後の利下げ回数が従来予想より少ないと

示唆されたことや、トランプ次期米大統領による経済・財政政策がインフレの再燃や財政悪

化につながるとの懸念から米金利が上昇基調で推移したことなどを背景に、米国ハイ・イー

ルド債券市場が下落したこと。 

・2025年１月、米国株式市場で中国製AIを巡る思惑からハイテク株が大きく下落し、投資家の

リスク回避姿勢が強まったことなどから米金利が低下基調で推移したことなどを背景に、米

国ハイ・イールド債券市場が上昇したこと。 

・円・ドルの為替相場推移 
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－ 6 － 

ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

基準価額の騰落率は＋3.8％となり、ベンチ

マーク（ICE BofA US High Yield, Cash Pay, BB-

B Rated, Constrained Index（円換算ベース））の

＋7.2％を3.4ポイント下回りました。主な差異

の要因は、B格の銘柄選択効果がマイナスに作

用したこと、主要投資対象である［ハイ・イー

ルド ボンド オープンマザーファンド］受益証

券の売却後に米国ハイ・イールド債券市場が上

昇し、円安・ドル高になったことなどです。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

◎分配金 

償還のため分配は行ないませんでした。 
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－ 7 － 

ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース／Bコース＞ 

○投資環境 

米国ハイ・イールド債券市場は、当作成期間では上昇しました（トータルリターン・現地通

貨ベース）。FRB（米連邦準備制度理事会）の金融政策の動向などに左右されました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［ハイ・イールド ボンド オープンAコース］ 

主要投資対象である［ハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド］受益証券を高位に

組み入れ、実質外貨建資産については為替ヘッジを活用し為替変動リスクの低減を図りまし

た。また、信託期間終了に向けて、2025年３月中旬から、主要投資対象である［ハイ・イール

ド ボンド オープンマザーファンド］受益証券の売却を進めました。 

 

［ハイ・イールド ボンド オープンBコース］ 

主要投資対象である［ハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド］受益証券を高位に

組み入れ、実質外貨建資産については為替ヘッジを行ないませんでした。また、信託期間終了

に向けて、2025年３月中旬から、主要投資対象である［ハイ・イールド ボンド オープンマザー

ファンド］受益証券の売却を進めました。 

 

［ハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド］ 

・資産別組入比率 

主要投資対象である米国ハイ・イールド・ボンドを高位に組入れました。 

 

・信用格付け別組入比率 

信用格付け別組入比率を見ると、BBB格以上、BB格、B格、CCC格以下、無格付けの組入比

率は、当作成期末には0.9％、40.5％、51.4％、3.6％、0.5％としました。 
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－ 8 － 

ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

◎設定来の運用経過 

 
 

○基準価額の主な変動要因 
基準価額は、設定時10,000円から償還時7,239.06円となりました。設定来お支払いした分配金

は１万口当たり8,804円となりました。 
 

期間①：1995年３月～2004年３月 
1995年３月29日の設定当初から2004年３月にかけては、米国の経済指標が市場予想を上回っ

たこと、米主要企業の決算内容が市場予想を上回ったことなどや、FRBの金融緩和継続姿勢を
受け、市場で金融緩和政策の長期化に対する期待が高まったことなどを背景に、米国ハイ・
イールド債券市場は上昇基調で推移しました。 

 
期間②：2004年４月～2008年12月 

2004年４月から2008年終盤にかけては、期間前半の米国ハイ・イールド債券市場は概ね堅調
に推移していましたが、2008年９月半ばに米証券大手のリーマン・ブラザーズが破綻したこと
から、信用収縮懸念が急速に高まりました。続いて、景気後退の世界的な広がりと深刻化への
懸念や、米雇用市場と実体経済の悪化懸念が強まったことや、自動車メーカー最大手３社の将
来に関する不安などを背景に、米国ハイ・イールド債券市場は軟調に推移しました。 

 
期間③：2009年１月～2015年４月 

2009年初から2015年４月にかけては、2009年３月に米財務省が官民共同で金融機関の不良債
権を最大１兆ドル買い取りを実施したことや、米国の経済指標が市場予想を上回ったこと、米
主要企業の決算内容が市場予想を上回ったことなどや、FRBの金融緩和継続姿勢を受け、市場
で金融緩和政策の長期化に対する期待が高まったことなどを背景に、米国ハイ・イールド債券
市場は上昇基調で推移しました。  
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース
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期間④：2015年５月～2016年２月 

2015年中盤から2016年初にかけては、FRBが2015年内に政策金利を引き上げるとの観測が強

まったことや、米国株式市場が大幅下落となったことや原油価格などの商品価格が下落したこ

となどを受けて、世界経済の先行き不透明感が高まり投資家のリスク回避姿勢が強まったこと

から、米国ハイ・イールド債券市場は軟調に推移しました。 

 

期間⑤：2016年３月～2020年３月 

2016年３月から2020年３月にかけては、2020年初にかけて、米国株式市況の下落、中国の弱

い経済指標など不透明感が高まる局面はあったものの、米中貿易摩擦への警戒感の緩和や、堅

調な米国経済指標の発表などを背景に底堅く推移しました。 

しかし、新型コロナウイルスの感染拡大を受けて米国景気の回復が失速するとの懸念や、そ

れに伴う多くの国での経済活動の抑制、原油価格の下落などを背景に2020年３月は市場参加者

のリスク回避的な姿勢の高まりからリスク資産が全般的に大きく売られ、米国ハイ・イールド

債券市場も大きく下落しました。 

 

期間⑥：2020年４月～2021年12月 

2020年４月から2021年終盤にかけては、新型コロナウイルス感染拡大に伴い停止していた経

済活動が段階的に再開したことや、米株式市況が堅調に推移したこと、原油価格が堅調に推移

したことなどを背景に、米国ハイ・イールド債券市場は上昇し、追加財政支援策の実現や新型

コロナウイルスのワクチン開発の進展期待などもプラスの要因となりました。 

2021年に入っても、FRBによる早期の金融緩和縮小に対して慎重な見方が示されたことや、

原油価格が上昇したことなどがプラス要因となったほか、新型コロナウイルスに対するワクチ

ンの有効性が示されたことなどを背景に、市場のリスク回避姿勢が後退し、上昇しました。 

 

期間⑦：2022年１月～2025年３月 

2022年初から信託終了日にかけては、2022年にFRBによる金融引き締めへの警戒感から米国

株式が下落したことや、ロシアによるウクライナ侵攻が開始されたこと、中国での新型コロナ

ウイルス拡大によるロックダウン（都市封鎖）を受けて中国景気の鈍化が懸念されたことなど

を受け、市場のリスク回避姿勢が強まり、米国ハイ・イールド債券市場は下落しました。 

その後はFRBによる利上げペースの加速が企業収益の圧迫につながるとの懸念などから投

資家のリスク回避姿勢が強まったことや、米地銀の破綻を受けた金融セクターへの不安などを

受けて下落する局面もあったものの米国株式市場が上昇基調で推移したこと、米国ハイ・イー

ルド債券のデフォルト率が低水準で推移したことなどから米国ハイ・イールド債券市場は上昇

しました。 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

○ベンチマークとの対比 

基準価額とベンチマークとの差異の主な要因は、米国ハイ・イールド債券のアロケーション

や銘柄選択効果などです。 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

◎設定来の運用経過 

 
 

○基準価額の主な変動要因 
基準価額は、設定時10,000円から償還時9,416.26円となりました。設定来お支払いした分配金

は１万口当たり17,370円となりました。 
 

期間①：1995年３月～2004年３月 
1995年３月29日の設定当初から2004年３月にかけては、米国の経済指標が市場予想を上回っ

たこと、米主要企業の決算内容が市場予想を上回ったことなどや、FRBの金融緩和継続姿勢を
受け、市場で金融緩和政策の長期化に対する期待が高まったことなどを背景に、米国ハイ・
イールド債券市場は上昇基調で推移しました。 

 
期間②：2004年４月～2008年12月 

2004年４月から2008年終盤にかけては、期間前半の米国ハイ・イールド債券市場は概ね堅調
に推移していましたが、2008年９月半ばに米証券大手のリーマン・ブラザーズが破綻したこと
から、信用収縮懸念が急速に高まりました。続いて、景気後退の世界的な広がりと深刻化への
懸念や、米雇用市場と実体経済の悪化懸念が強まったことや、自動車メーカー最大手３社の将
来に関する不安などを背景に、米国ハイ・イールド債券市場は軟調に推移しました。 

 
期間③：2009年１月～2015年４月 

2009年初から2015年４月にかけては、2009年３月に米財務省が官民共同で金融機関の不良債
権を最大１兆ドル買い取りを実施したことや、米国の経済指標が市場予想を上回ったこと、米
主要企業の決算内容が市場予想を上回ったことなどや、FRBの金融緩和継続姿勢を受け、市場
で金融緩和政策の長期化に対する期待が高まったことなどを背景に、米国ハイ・イールド債券
市場は上昇基調で推移しました。  
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期間④：2015年５月～2016年２月 
2015年中盤から2016年初にかけては、FRBが2015年内に政策金利を引き上げるとの観測が強

まったことや、米国株式市場が大幅下落となったことや原油価格などの商品価格が下落したこ
となどを受けて、世界経済の先行き不透明感が高まり投資家のリスク回避姿勢が強まったこと
から、米国ハイ・イールド債券市場は軟調に推移しました。 

 
期間⑤：2016年３月～2020年３月 

2016年３月から2020年３月にかけては、2020年初にかけて、米国株式市況の下落、中国の弱
い経済指標など不透明感が高まる局面はあったものの、米中貿易摩擦への警戒感の緩和や、堅
調な米国経済指標の発表などを背景に底堅く推移しました。 

しかし、新型コロナウイルスの感染拡大を受けて米国景気の回復が失速するとの懸念や、そ
れに伴う多くの国での経済活動の抑制、原油価格の下落などを背景に2020年３月は市場参加者
のリスク回避的な姿勢の高まりからリスク資産が全般的に大きく売られ、米国ハイ・イールド
債券市場も大きく下落しました。 

 
期間⑥：2020年４月～2021年12月 

2020年４月から2021年終盤にかけては、新型コロナウイルス感染拡大に伴い停止していた経
済活動が段階的に再開したことや、米株式市況が堅調に推移したこと、原油価格が堅調に推移
したことなどを背景に、米国ハイ・イールド債券市場は上昇し、追加財政支援策の実現や新型
コロナウイルスのワクチン開発の進展期待などもプラスの要因となりました。 

2021年に入っても、FRBによる早期の金融緩和縮小に対して慎重な見方が示されたことや、
原油価格が上昇したことなどがプラス要因となったほか、新型コロナウイルスに対するワクチ
ンの有効性が示されたことなどを背景に、市場のリスク回避姿勢が後退し、上昇しました。 

 
期間⑦：2022年１月～2025年３月 

2022年初から信託終了日にかけては、2022年にFRBによる金融引き締めへの警戒感から米国
株式が下落したことや、ロシアによるウクライナ侵攻が開始されたこと、中国での新型コロナ
ウイルス拡大によるロックダウン（都市封鎖）を受けて中国景気の鈍化が懸念されたことなど
を受け、市場のリスク回避姿勢が強まり、米国ハイ・イールド債券市場は下落しました。 
その後はFRBによる利上げペースの加速が企業収益の圧迫につながるとの懸念などから投

資家のリスク回避姿勢が強まったことや、米地銀の破綻を受けた金融セクターへの不安などを
受けて下落する局面もあったものの米国株式市場が上昇基調で推移したこと、米国ハイ・イー
ルド債券のデフォルト率が低水準で推移したことなどから米国ハイ・イールド債券市場は上昇
しました。 

 
・その他の要因 
円・ドルの為替相場推移等 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

○ベンチマークとの対比 

基準価額とベンチマークとの差異の主な要因は、米国ハイ・イールド債券のアロケーション

や銘柄選択効果などです。 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2024年10月１日～2025年３月28日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 62  0.847  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (40)  (0.550)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (20)  (0.270)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 3   0.037   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 3)  (0.036)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 65   0.884    

期中の平均基準価額は、7,347円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.81％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、外貨建資産の保管等に要する費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

○売買及び取引の状況 (2024年10月１日～2025年３月28日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド 5,391 72,400 84,134 1,135,998 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年10月１日～2025年３月28日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年３月28日現在) 

 

 2025年３月28日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド 78,742 
 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年３月28日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 956,315 100.0 

投資信託財産総額 956,315 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Aコース＞ 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2025年３月28日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 956,315,043   

 コール・ローン等 956,276,558   

 未収利息 38,485   

(B) 負債 8,575,736   

 未払解約金 27   

 未払信託報酬 8,564,853   

 その他未払費用 10,856   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 947,739,307   

 元本 1,309,202,382   

 償還差損金 △  361,463,075   

(D) 受益権総口数 1,309,202,382口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 7,239円06銭 
 

（注）期首元本額は1,417,643,417円、期中追加設定元本額は1,251,305

円、期中一部解約元本額は109,692,340円、１口当たり純資産額

は0.723906円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委

託する為に要する費用、支払金額117,363,005円。（ハイ・イール

ド ボンド オープンマザーファンド） 

○損益の状況 (2024年10月１日～2025年３月28日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 204,782   

 受取利息 204,782   

(B) 有価証券売買損益 △ 13,925,485   

 売買益 125,560,916   

 売買損 △139,486,401   

(C) 信託報酬等 △  8,757,414   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 22,478,117   

(E) 前期繰越損益金 △144,241,926   

(F) 追加信託差損益金 △194,743,032   

 (配当等相当額) (  372,819,332)  

 (売買損益相当額) (△567,562,364)  

 償還差損金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △361,463,075   
 
＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 
 
 

 
○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 1995年３月29日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2025年３月28日 資 産 総 額 956,315,043円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 8,575,736円 

純 資 産 総 額 947,739,307円 

受益権口数 873,090,000口 1,309,202,382口 436,112,382口 受 益 権 口 数 1,309,202,382口 

元 本 額 873,090,000円 1,309,202,382円 436,112,382円 １万口当たり償還金 7,239円06銭 

最近10年の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第40期 3,481,021,533円 2,920,216,689円 8,389円 190円 1.90％ 

第41期 3,320,994,703   2,629,035,234   7,916   170   1.70   

第42期 3,265,424,117   2,509,930,309   7,686   160   1.60   

第43期 3,185,553,413   2,586,815,393   8,120   135   1.35   

第44期 2,157,867,278   1,769,279,604   8,199   105   1.05   

第45期 2,069,467,307   1,728,967,630   8,355   105   1.05   

第46期 1,983,715,731   1,608,568,161   8,109   90   0.90   

第47期 1,892,253,971   1,537,131,375   8,123   75   0.75   

第48期 1,864,580,729   1,502,978,162   8,061   55   0.55   

第49期 1,824,565,478   1,488,868,449   8,160   65   0.65    
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース
 
＜Aコース＞ 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第50期 1,739,184,789円 1,219,110,049円 7,010円 70円 0.70％ 

第51期 1,713,539,492   1,336,904,590   7,802   135   1.35   

第52期 1,646,827,851   1,345,414,956   8,170   140   1.40   

第53期 1,601,640,902   1,328,096,814   8,292   140   1.40   

第54期 1,562,813,523   1,202,823,578   7,697   120   1.20   

第55期 1,549,542,297   1,052,128,515   6,790   70   0.70   

第56期 1,695,275,828   1,188,028,721   7,008   0   0.00   

第57期 1,632,128,656   1,138,853,601   6,978   0   0.00   

第58期 1,605,115,225   1,167,777,852   7,275   0   0.00   

第59期 1,417,643,417   1,050,588,682   7,411   0   0.00   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 7,239円06銭 
 
 
 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2024年10月１日～2025年３月28日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 82  0.847  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (53)  (0.550)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (26)  (0.270)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 2   0.020   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.019)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 84   0.867    

期中の平均基準価額は、9,623円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.77％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、外貨建資産の保管等に要する費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

○売買及び取引の状況 (2024年10月１日～2025年３月28日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド 4,528 58,700 283,566 3,826,051 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年10月１日～2025年３月28日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年３月28日現在) 

 

 2025年３月28日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ハイ・イールド ボンド オープンマザーファンド 279,038 
 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年３月28日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 3,415,592 100.0 

投資信託財産総額 3,415,592 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース

＜Bコース＞ 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2025年３月28日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 3,415,592,379   

 コール・ローン等 3,415,454,924   

 未収利息 137,455   

(B) 負債 62,074,285   

 未払解約金 30,176,703   

 未払信託報酬 31,857,062   

 その他未払費用 40,520   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,353,518,094   

 元本 3,561,412,521   

 償還差損金 △  207,894,427   

(D) 受益権総口数 3,561,412,521口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 9,416円26銭 
 

（注）期首元本額は 4,032,044,008 円、期中追加設定元本額は

27,293,077円、期中一部解約元本額は497,924,564円、１口当た

り純資産額は0.941626円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委

託する為に要する費用、支払金額117,363,005円。（ハイ・イール

ド ボンド オープンマザーファンド） 

○損益の状況 (2024年10月１日～2025年３月28日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 671,775   

 受取利息 671,775   

(B) 有価証券売買損益 153,331,078   

 売買益 179,374,570   

 売買損 △ 26,043,492   

(C) 信託報酬等 △ 31,897,582   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 122,105,271   

(E) 前期繰越損益金 305,354,879   

(F) 追加信託差損益金 △635,354,577   

 (配当等相当額) (  300,544,411)  

 (売買損益相当額) (△935,898,988)  

 償還差損金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △207,894,427   
 
＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 
 

 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 1995年３月29日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2025年３月28日 資 産 総 額 3,415,592,379円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 62,074,285円 

純 資 産 総 額 3,353,518,094円 

受益権口数 135,990,000口 3,561,412,521口 3,425,422,521口 受 益 権 口 数 3,561,412,521口 

元 本 額 135,990,000円 3,561,412,521円 3,425,422,521円 １万口当たり償還金 9,416円26銭 

最近10年の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第40期 6,635,036,216円 5,580,445,834円 8,411円 180円 1.80％ 

第41期 6,316,382,766   5,052,550,106   7,999   200   2.00   

第42期 6,124,186,975   4,475,951,890   7,309   195   1.95   

第43期 6,099,666,903   4,186,370,216   6,863   165   1.65   

第44期 5,979,793,997   4,537,629,783   7,588   165   1.65   

第45期 5,805,316,571   4,568,609,815   7,870   165   1.65   

第46期 5,704,104,543   4,067,676,337   7,131   165   1.65   

第47期 5,599,368,334   4,295,816,567   7,672   160   1.60   

第48期 5,468,133,632   4,055,186,005   7,416   165   1.65   

第49期 5,423,807,969   3,984,371,232   7,346   160   1.60    
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ハイ・イールド ボンド オープンAコース／Bコース
 
＜Bコース＞ 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第50期 5,236,427,691円 3,308,496,510円 6,318円 150円 1.50％ 

第51期 5,142,650,873   3,543,255,514   6,890   150   1.50   

第52期 5,001,930,054   3,759,796,191   7,517   140   1.40   

第53期 4,824,078,674   3,726,907,834   7,726   140   1.40   

第54期 4,625,594,679   3,644,238,541   7,878   140   1.40   

第55期 4,627,606,818   3,807,866,185   8,229   160   1.60   

第56期 4,511,313,120   3,472,655,298   7,698   170   1.70   

第57期 4,449,294,545   3,918,882,427   8,808   180   1.80   

第58期 4,308,346,240   4,046,543,057   9,392   190   1.90   

第59期 4,032,044,008   3,658,324,765   9,073   210   2.10   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 9,416円26銭 
 
 
 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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