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ジャパン・アクティブ・グロース 

（資産成⻑型） 
償還運用報告書(全体版) 

 
第21期（償還日2025年12月22日） 

 
作成対象期間（2025年６月21日～2025年12月22日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
このたび、約款の規定にもとづき償還決算を行ない、償還価額が決定いたしました。 
ここに設定日から償還までの運用経過をご報告いたしますとともに、ご愛顧に対し厚く御礼
申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 2015年９月25日から2025年12月22日までです。 

運 用 方 針 

ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、主としてわが
国の株式に実質的に投資し、信託財産の成長を目標に積極的な運用を行なうことを基本とします。 
わが国の株式の中から、個別企業の調査・分析等に基づいたボトムアップアプローチにより、企業の経営戦略や財務戦略などを通じて
長期的な株主資本成長や利益成長が期待できる銘柄を選定します。 

主な投資対象 
ジャパン・アクティブ・グロース 

（資産成長型） 
マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、株式等に直接投資する場合があります。 

マザーファンド わが国の株式を主要投資対象とします。 

主な投資制限 
ジャパン・アクティブ・グロース 

（資産成長型） 
株式への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額水準等を勘案して
分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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－ 1 － 

ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

17期(2023年12月20日) 19,750    0 △ 2.1 3,943.78 4.0 95.9 － 2,920 

18期(2024年６月20日) 20,549    0 4.0 4,630.39 17.4 97.7 － 2,599 

19期(2024年12月20日) 20,719    0 0.8 4,642.66 0.3 98.2 － 2,423 

20期(2025年６月20日) 20,646    0 △ 0.4 4,826.07 4.0 97.5 － 2,357 

(償還時) (償還価額)        

21期(2025年12月22日) 24,555.67 － 18.9 5,996.63 24.3 － － 2,125 
 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ ％ 

2025年６月20日 20,646    － 4,826.07 － 97.5 － 

６月末 21,539    4.3 4,974.53 3.1 98.0 － 

７月末 22,237    7.7 5,132.22 6.3 98.0 － 

８月末 22,762    10.2 5,363.98 11.1 98.2 － 

９月末 22,946    11.1 5,523.68 14.5 97.2 － 

10月末 24,437    18.4 5,865.99 21.5 97.5 － 

11月末 24,800    20.1 5,949.55 23.3 97.7 － 

(償還時) (償還価額)      

2025年12月22日 24,555.67 18.9 5,996.63 24.3 － － 
 
＊ 騰落率は期首比です。 
＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年６月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、東証株価指数（TOPIX）（配当込み）です。参考指数は、作成期首（2025年６月20日）の値が基準価額と同一となるように

計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
（上昇） 日米関税交渉の進展により関税の引き下げが決定されたこと。 

（上昇） 主要企業の自社株買いなど資本政策が好感されたこと。 

（上昇） AIや半導体関連銘柄への期待が高まったこと。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

○投資環境 
国内株式市場は上昇しました。日米関税交渉の進展により関税の引き下げが決定されたこと

や、主要企業の自社株買いなど資本政策が好感されたこと、AIや半導体関連銘柄への期待が高

まったことなどが要因となりました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
当ファンド 

基本方針として、当ファンドはマザーファンドを高位に組み入れましたが、償還に向けてマ

ザーファンド受益証券の売却を実施し、現金化しました。 

 

マザーファンド 

［ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド］ 

運用の基本方針に基づき株式組入比率を高位に維持しました。 

 

＜業種配分＞ 

機械、非鉄金属、輸送用機器などの投資割合を引き上げた一方、情報・通信業、電気機器、

銀行業などの投資割合を引き下げました。 

期末においては、中長期的な競争力や成長性が高く、高いROE（株主資本利益率）が維持で

きると判断した銘柄が多い電気機器、サービス業、非鉄金属などの業種を参考指数と比べ多め

に投資しました。一方、中長期的な競争力や成長性が低く、高いROEが維持できると判断した

銘柄が少ない銀行業、卸売業、陸運業などの業種をベンチマークと比べ少なめに投資しました。 

 

＜個別銘柄＞ 

トヨタ自動車、日本製鋼所、リクルートホールディングスなどを買い付けた一方、ソフトバ

ンクグループ、パルグループホールディングス、キーエンスなどを売却しました。 

 

  



品 名：90001_140656_021_02_ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）_1088168.docx 

日 時：2026/1/20 12:54:00 

ページ：4 

 

－ 4 － 

ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 

 

参考指数としている東証株価指数（TOPIX）

（配当込み）の騰落率が＋24.3％となったのに対

して、基準価額は＋18.9％となりました。 

 

【主な差異要因】 

（プラス要因） 

①参考指数に比べてパフォーマンスが良かっ

た非鉄金属、電気機器、建設業などへの投資

割合を多めにしていたこと 

②参考指数に比べてパフォーマンスが悪かっ

た食料品、陸運業などへの投資割合を少なめにしていたこと 

③参考指数に比べて多めに投資していた住友電気工業、豊田通商、ファナック、横浜ゴム、大

林組などが参考指数より値上がりしたこと 

 

（マイナス要因） 

①参考指数に比べてパフォーマンスが良かった銀行業、卸売業などへの投資割合を少なめにし

ていたこと 

②参考指数に比べてパフォーマンスの悪かったサービス業、その他製品、保険業などへの投資

割合を多めにしていたこと 

③参考指数に比べて多めに投資していたシスメックス、オービック、バンダイナムコホール

ディングスなどが値下がりしたこと 

④参考指数に比べて多めに投資していたパン・パシフィック・インターナショナルホールディ

ングス、東京海上ホールディングスなどが参考指数ほど値上がりしなかったこと 

 

 

◎分配金 

償還のため分配は行ないませんでした。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

◎設定来の運用経過 

  

 
 

○基準価額の主な変動要因 
基準価額は、設定時10,000円から償還時24,555.67円となりました。設定来お支払いした分配

金は１万口当たり０円となりました。保有銘柄の株価の上昇が基準価額の主な変動要因となり

ました。 

 

○参考指数との対比 
設定来では、参考指数としている東証株価指数（TOPIX）（配当込み）の騰落率が＋204.1％

となったのに対して、基準価額は＋145.6％となりました。 
※基準価額の騰落率は、分配金（税込み）を再投資して算出しております。 

 

【主な差異要因】 

（プラス要因） 

①参考指数に比べてパフォーマンスが良かった電気機器、機械などへの投資割合を多めにして

いたこと 

②参考指数に比べてパフォーマンスが悪かった陸運業、食料品、電気・ガス業などへの投資割

合を少なめにしていたこと 

③参考指数に比べて多めに投資していたキーエンス、ファーストリテイリングなどが参考指数

より値上がりしたこと 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

（マイナス要因） 

①参考指数に比べてパフォーマンスが良かった卸売業、銀行業、海運業などへの投資割合を少

なめにしていたこと 

②参考指数に比べてパフォーマンスの悪かった化学、サービス業などへの投資割合を多めにし

ていたこと 

③参考指数に比べて多めに投資していたシスメックスなどが値下がりしたこと 

④参考指数に比べて多めに投資していたエムスリーなどが参考指数ほど値上がりしなかった

こと 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

○１万口当たりの費用明細 (2025年６月21日～2025年12月22日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 187  0.808  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 90)  (0.390)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 90)  (0.390)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） (  6)  (0.028)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 9   0.040   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  9)  (0.040)   

（c） そ の 他 費 用 0   0.002   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 196   0.850    

期中の平均基準価額は、23,120円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.60％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

○売買及び取引の状況 (2025年６月21日～2025年12月22日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド 5,396 14,000 982,364 2,788,292 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2025年６月21日～2025年12月22日) 

 

項 目 
当 期 

ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 84,024,715千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 128,913,966千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.65   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月21日～2025年12月22日) 

 

＜ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 48,126 2,227 4.6 35,897 4,507 12.6 

平均保有割合 1.8%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 918千円 
うち利害関係人への支払額（B） 99千円 

（B）／（A） 10.8％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2025年12月22日現在) 

 

 2025年12月22日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ジャパン・アクティブ・グロース マザーファンド 976,968 
 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年12月22日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 2,148,652 100.0 

投資信託財産総額 2,148,652 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託残高 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2025年12月22日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 2,148,652,382   

 コール・ローン等 2,148,608,843   

 未収利息 43,539   

(B) 負債 22,695,572   

 未払解約金 4,074,044   

 未払信託報酬 18,583,145   

 その他未払費用 38,383   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,125,956,810   

 元本 865,770,289   

 償還差益金 1,260,186,521   

(D) 受益権総口数 865,770,289口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 24,555円67銭 
 

（注）期首元本額は 1,141,987,221 円、期中追加設定元本額は

16,098,706円、期中一部解約元本額は292,315,638円、１口当た

り純資産額は2.455567円です。 
 

○損益の状況 (2025年６月21日～2025年12月22日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 161,947   

 受取利息 161,947   

(B) 有価証券売買損益 353,335,840   

 売買益 416,387,620   

 売買損 △   63,051,780   

(C) 信託報酬等 △   18,621,528   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 334,876,259   

(E) 前期繰越損益金 237,237,659   

(F) 追加信託差損益金 688,072,603   

 (配当等相当額) (    694,692,082)  

 (売買損益相当額) (△    6,619,479)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,260,186,521   
 
＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 
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ジャパン・アクティブ・グロース（資産成長型）

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2015年９月25日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2025年12月22日 資 産 総 額 2,148,652,382円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 22,695,572円 

純 資 産 総 額 2,125,956,810円 

受益権口数 665,305,852口 865,770,289口 200,464,437口 受 益 権 口 数 865,770,289口 

元 本 額 665,305,852円 865,770,289円 200,464,437円 １万口当たり償還金 24,555円67銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 1,632,685,817円 1,792,443,489円 10,978円 0円 0％ 

第２期 2,660,726,641   2,657,239,254   9,987   0   0   

第３期 2,173,971,351   2,435,677,322   11,204   0   0   

第４期 1,352,209,743   1,647,462,725   12,183   0   0   

第５期 1,048,754,258   1,466,241,987   13,981   0   0   

第６期 1,606,869,568   2,275,875,681   14,163   0   0   

第７期 2,305,101,713   2,867,621,313   12,440   0   0   

第８期 2,310,315,737   3,151,292,914   13,640   0   0   

第９期 1,493,352,642   2,304,112,981   15,429   0   0   

第10期 1,281,444,044   2,007,085,812   15,663   0   0   

第11期 963,832,607   1,828,719,497   18,973   0   0   

第12期 1,136,786,359   2,118,531,019   18,636   0   0   

第13期 1,335,027,129   2,565,211,438   19,215   0   0   

第14期 1,484,594,133   2,328,744,025   15,686   0   0   

第15期 1,614,933,718   2,819,777,755   17,461   0   0   

第16期 1,466,922,179   2,958,861,714   20,171   0   0   

第17期 1,478,838,670   2,920,715,321   19,750   0   0   

第18期 1,265,049,610   2,599,537,396   20,549   0   0   

第19期 1,169,574,954   2,423,204,770   20,719   0   0   

第20期 1,141,987,221   2,357,759,804   20,646   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 24,555円67銭 
 
 
 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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