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米国株は金融引き締めを
乗り越えられるか
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（ポイント）
S&P500のEPS・利益率とFF（フェデラルファンド）金利

期間：2006年1月6日～2022年3月16日、週次

・利益率はEPS/1株当たり売上高を基に算出

・赤、ゴールドの〇印は左から2022年末、2023年末、2024年末時点の予想EPS・利益率（Bloomberg予想、2022年3月16日時点）

・グレーの〇印は2022年3月FOMCで示されたドットチャートの中央値（2022年末、2023年末、2024年末）

（出所）Bloombergより野村アセットマネジメント作成

高インフレ下でも2024年に向けて米企業のマージン（利益率）は拡大が続く公算
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米MMF残高とS&P500構成銘柄自社株買い額

期間：（米MMF残高）2014年3月末～2022年3月9日、四半期

（S&P500構成銘柄自社株買い額）2014年1-3月期～2021年10-12月期、四半期

（出所）Bloombergより野村アセットマネジメント作成

好需給が見込まれる米国株～企業の自社株買いは向こう1年で1兆米ドルへ～
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