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〈右軸〉

〈左軸〉

ファンドのパフォーマンスと純資産総額の推移

純資産総額、100億円突破のご報告

3県未来ファンド
追加型投信／国内／株式

平素より「３県未来ファンド（愛称：3県物語）」（以下、ファンドといいます。）をご愛顧賜り、厚く
御礼申し上げます。

2024年3月18日にファンドの純資産総額が100億円を突破したことをご報告するとともに、運用経過と
今後の運用方針等についてご説明します。

上記は過去のデータおよび運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

ファンドの基準価額は設定日以降堅調に推移し、騰落率は+24.2%となりました。また、多くのお客様にご支持
いただき、ファンドの純資産総額は101.5億円となりました。

純資産総額
101.5億円

期間：2023年10月27日（ファンド設定日）～2024年3月18日、日次
出所：ブルームバーグのデータ等を基に野村アセットマネジメント作成

愛 称 ：3県物語

＊後述の【投資リスク】 【当資料について】および【お申込みに際してのご留意事項】を必ずご覧ください。

直近のパフォーマンスは
こちらよりご覧頂けます

設定日前日を10,000円として算出

ご参考資料 2024年3月19日

基準価額
12,421円

100

2024年3月18日現在
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ファンド設定来の日本株市場はおおむね上昇基調での推移となりました。2023年は11月から年末に
かけて、堅調な企業決算が発表されたことが好感されたほか、米国のインフレ鈍化から米長期金利が
低下したことや日銀の金融政策維持決定などから堅調な展開となりました。2024年に入ると、円安に
よる企業収益の改善や資本政策などコーポレートガバナンス（企業統治）改革への期待が高まったこ
となどから、外国人投資家と思われる買いが入り、大きく上昇しました。特に大型株の上昇が目立ち
ました。AI（人工知能）関連の半導体大手の好決算などからハイテク関連企業の株価も上昇し、2月
22日には日経平均株価は1989年12月に付けた史上最高値を更新しました。

ファンド設定来の基準価額の騰落率は＋23.4%となり、TOPIX（配当込み）の＋20.6%を上回りま
した。業種別では、円安による利益押上げ効果への期待が高まった電気機器や精密機器関連の保有比
率が高かったことなどがプラスに寄与しました。個別銘柄では、AI向けなど中期的な半導体需要の拡
大期待から、半導体製造装置大手の東京エレクトロンや産業向け半導体大手のルネサスエレクトロニ
クスの株価上昇がプラスに寄与しました。

日本経済は緩やかな成長を続けていますが足もとは個人消費など内需に鈍化傾向がみられます。2023
年10-12月期の実質GDP（国内総生産）成長率は前期比年率-0.4％と市場予想を大きく下回り、個人
消費や設備投資が低調であったことから、2四半期連続のマイナス成長となりました（速報値ベース）。
2023年の実質賃金は前年比-2.5％となり、物価上昇を背景に実質的な所得環境は悪化しました。また、
12月の実質消費支出も前年同月比-2.5％と市場予想を下回り消費の低調さが示されました。

一方で、今後については、価格転嫁の一服などによりインフレ率の低下が見込まれます。2024年春闘
での賃上げや政府による所得税の定額減税などを背景に実質的な所得環境が改善に向かうことで今後
の個人消費は回復するとみられます。当社では、2024年の日本の実質GDP成長率を前年比+0.6％と
予想しています。

ファンドは引き続き静岡県、愛知県、山梨県に本社または工場、営業所等がある企業の株式の中から、
企業の創業年数や総資産に占める研究開発費の割合等をスコア化した評価に加え、流動性、財務状況、
時価総額および地域分散等を考慮して組入候補銘柄を選定します。企業の創業年数等を重視して絞り
込んだ銘柄を「トラディショナル企業（伝統的な老舗企業）」、総資産に占める研究開発費の割合等
を重視して絞り込んだ銘柄を「イノベーション企業（革新的な企業）」とし、組入候補銘柄からROE
（自己資本利益率）や配当利回り等の水準により投資銘柄を決定します。

上記は過去のデータおよび運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。組入銘柄のパフォーマンスへの寄与を説明することを目的としており、特定銘柄
の売買などの推奨、また価格などの上昇や下落を示唆するものではありません。今後の運用方針は上記記載された時点のものであり、予告なく変更する場合があります。

3県未来ファンド

ファンドを取り巻く投資環境と運用経過（2023年10月27日～2024年2月29日）

今後の投資環境と運用方針（2024年2月29日現在）

投 資 環 境

運 用 経 過

投 資 環 境

運 用 方 針

＊後述の【投資リスク】 【当資料について】および【お申込みに際してのご留意事項】を必ずご覧ください。
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上記は過去の運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。
ファンドの組入上位銘柄の参考情報を提供することを目的としており、特定銘柄の売買などの推奨、また価格などの上昇や下落を示唆するものではありません。
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医薬品
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その他の業種

36.8%

その他の資産

1.0%

予想配当
利回り 2.4% 2.1%

予想ROE 10.1% 9.2%

ファンド
（ご参考）

TOPIX

銘柄 所在地 業種 区分

東京エレクトロン 山梨 電気機器 イノベーション

中外製薬 静岡 医薬品 イノベーション

ルネサスエレクトロニクス 山梨 電気機器 イノベーション

ファナック 山梨 電気機器 イノベーション

ＨＯＹＡ 山梨 精密機器 イノベーション

トヨタ自動車 愛知 輸送用機器 イノベーション

ヤマハ発動機 静岡 輸送用機器 イノベーション

シチズン時計 山梨 精密機器 トラディショナル

デンソー 愛知 輸送用機器 イノベーション

アステラス製薬 静岡 医薬品 トラディショナル

3県未来ファンド

ファンドの資産内容と組入上位銘柄（2024年2月29日現在）

組入銘柄数：60銘柄

＊後述の【投資リスク】 【当資料について】および【お申込みに際してのご留意事項】を必ずご覧ください。

業種別配分（純資産比）

組入上位10銘柄

TOPIXはベンチマークではありません。

特性値

予想配当利回りは、東洋経済新報社予想。予想ROEは、野村證券予想をベースに東洋経済新報社予想で補完。予想配当利回り、予想ROEは株式の組入比
率で加重平均した数値。業種は東証33業種分類による。
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【ファンドの特色】

≪分配金に関する留意点≫
●分配金は、預貯金の利息とは異なりファンドの純資産から支払われますので、分配金支払い後の純資産はその相当額が減少することとなり、基準価額
が下落する要因となります。
●ファンドは、計算期間中に発生した運用収益（経費控除後の配当等収益および評価益を含む売買益）を超えて分配を行なう場合があります。した
がって、ファンドの分配金の水準は必ずしも計算期間におけるファンドの収益率を示唆するものではありません。計算期間中に運用収益があった場合におい
ても、当該運用収益を超えて分配を行なった場合、当期決算日の基準価額は前期決算日の基準価額と比べて下落することになります。
●投資者の個別元本（追加型投資信託を保有する投資者毎の取得元本）の状況によっては、分配金額の一部または全部が、実質的に元本の一部
払戻しに相当する場合があります。ファンド購入後の運用状況により、分配金額より基準価額の値上がりが小さかった場合も同様です。

≪当資料で使用した指数について≫
TOPIX：東証株価指数（TOPIX）
東証株価指数（TOPIX）の指数値及び東証株価指数（TOPIX）に係る標章又は商標は、株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関
連会社（以下「ＪＰＸ」という。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など東証株価指数（TOPIX）に関するすべての権利・ノウハ
ウ及び東証株価指数（TOPIX）に係る標章又は商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。ＪＰＸは、東証株価指数（TOPIX）の指数値の
算出又は公表の誤謬、遅延又は中断に対し、責任を負いません。

3県未来ファンド

＊後述の【投資リスク】 【当資料について】および【お申込みに際してのご留意事項】を必ずご覧ください。
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（2024年3月現在）

3県未来ファンド
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【当資料について】

当資料は、ファンドに関する参考情報の提供を目的として野村アセットマネジメントが作成したものです。

当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて作成しておりますが、情報の正確性、完全性を保証するものではありません。

当資料中の記載事項は、全て当資料作成時以前のものであり、事前の連絡なしに変更されることがあります。

当資料中のいかなる内容も将来の運用成果または投資収益を示唆あるいは保証するものではありません。

【お申込みに際してのご留意事項】

ファンドは、元金が保証されているものではありません。

ファンドに生じた利益および損失は、すべて受益者に帰属します。

投資信託は金融機関の預金と異なり、元本は保証されていません。

投資信託は預金保険の対象ではありません。また、登録金融機関が取り扱う投資信託は、投資者保護基金制度が適用されま
せん。

お申込みにあたっては、販売会社よりお渡しする投資信託説明書（交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判
断ください。

3県未来ファンド
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